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ve 54. maddelerine dayamlarak, 03.08.2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 837173 sicil numaras: altinda kaydedilerck 07.08.2015 tarih ve 8879 sayili
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Perform Portfoy Yonetimi A.S Serbest
Semsive Fonu igtiiziigi ve bu izahname hiikiimlerine gire yonetilmek iizere
olusturulacak Perform Portféy Ikinci Serbest (Diviz) Fon’un katilma paylarinin ihracina
iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan  22/112021 tarihinde
onaylanmistir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiili anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsive olarak da kabul
edilemez.

Thrac edilecek katilma paylarina iligkin yatinm kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Perform Portfoy Yénetimi A.$.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.performportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)' nda
(www.kap.org.tr) yayimlanmstir.

Fon'un yatirim stratejisi dogrultusunda agirhkh olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanh@

tarafindan déviz cinsinden ihrac edilen bor¢lanma araglan ve kira sertifikalar ile verli
thraggilanin diviz cinsi para ve sermaye pivasasi araclarina yatiim yapilacagindan
yvatinmeilar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satimimin yapildigi ortamlarda, semsive fon

ictiiziigi ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak vatinnmetlara verilir.
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| Yénetici | Perform Portfoy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsiiginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin
Il boliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan,
kaulma paylart Semsiye Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal
varhigidir.

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Perform Portfdy Ikinci Serbest (Déviz) Fon

Baghh  Oldugu $emsiye Fonun | Perform Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye
Unvani: Fonu

Bagh Oldugu Semsive Fonun Tiirii: | Serbest Semsiye Fon

Siiresi; Siiresiz

1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

1

Kurucu ve Yonetici’'nin

Unvani: Perform Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi/leri' Portfoy Yoneticiligi ve Yatirnm Danismanhg

Faaliyetine Qliskin Yetki Belgesi
Tarih: 26.01.2017
No: PYS/PY.31-YD.18/591-124

| Portfoy Saklayicist’'nin
Unvani: Tiirkiye Is Bankasi A.S.
Portfoy Saklama Faaliveti Iznine | Tarih: 17.07.2014
Iligkin  Kurul Karar Tarihi ve | No: 22/709

Numarasi

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yénetici Perform Portfoy Yinetimi A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: | 19 Mayis Mah. Dr. ismet Oztiirk Sok.
| Elit Residence No:3/63

Sisli — Istanbul

www.performportfoy.com ‘ |

“PYS Teblifi'ne uyum cercevesinde, Kurucu’nun 13.11.2012. tarih ve PYS.PY.48/1231 savili Porlﬁu,
Yonetluhél vetki belgesi mtal ed:lerel\ Kurucu va Kanun'un 40 el ve ‘i‘; mu maddelen UY 3EH

Danlsman__é_ LY ctkl belgesi v enlm |st1r il

(9%}




| Telefon numarasi:

| 0212 380 17 07

Portféy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankasi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

www.isbank.com.tr

Is Kuleleri Kule 1 Kat:7 34330 4. Levent/Istanbul

Telefon numarasi:

0212 316 34 00

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon™u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu liyeleri yetkili olup, yonetim Kurulu
yelerine ve kurucunun diger voneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadir:

E Adr - Gorevi Son 5 Yilda Yapti@ isler (Yil-Sirket-Gorev) - Tecriibesi
' Soyadi |
Cem | Yonetim 2006-2011 Ak Portfoy Yénetimi A.S. — Genel | 30 Y1l
Yalgimkaya | Kurulu Mudiir
| Bagkam. ¢ { 2011-2012 Fokus Portfoy Yonetimi A.S. -
Kontrolden Ortak.Genel Mudir |
Sorumlu 2012- Devam Perform Portfoy Yonetimi A.S. — |
Yonetim Yonetim Kurulu Bagkani |
Kurulu Uyesi
Sarper Yonetim 12.05.2015- Devam Perform Portfoy Yonetimi
Ozlenir Kurulu A.S. - Yonetim Kurulu Baskan Vekili
Baskan
Vekili
Hakan Yonetim 1997-2013 Garanti Portféy Yonetimi A.S. — 26 Y1l
Giindiiz Kurulu Yaurim Fonlan Koordinatorii
Gokee Uyesi, Genel | 2014-2015 Fiba Portfoy Yonetimi AS. -
Mudar ' Portfoy Yonetimi Boliim Y oneticisi
| 2015- Devam Perform Portfoy Yénetimi A.S. -
Genel Mudiir i
Erkan Genel Midir | 2000-2013 Garanti Portfoy Yonetimi A.§. — | 26 Yil
Bedri Yrd. Emeklilik Fonlari Koordinatori
Bilgiin 2016- Devam Perform Portfoy Yonetimi A.S.-
Genel Miidiir Yardimcisi
Ayse Genel Mudiir | 2014-2020 Tirkiye Garanti Bankas1 AS. - | 27 Yl
Elvan Yrd. Ozel Bankacilik Misteri Iliskileri Yoneticisi
Gulgur 2020- Devam Perform PortfSy Yonetimi A.S.-
Genel Midiir Yardimcisi

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S.nezdinde olusturulmus olup.
hizmet biriminde gorevli fon midiriine tligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Ad
Soyadi

Gorevi

Son 5 Yilda Yaptig Isler (Y1l-Sirket-Gorev)

Tecriibesi




Adem Fon Mudiri | 2001 - (Devam) OYAK Yaunm Menkul | 29 Yil
Demiral Degerler A.§. — Operasyon ve Muhasebe -
Midiir

1.5. Portfdy Yoneticileri

Fon malvarhi@imin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varhklar konusunda veterli bilgi ve sermaye piyasast alaninda en az bes vilhik tecriibeye sahip
portfoy voneticileri tarafindan, yatinmer lehine ve yaunmer ¢ikarimi gdzetecek sekilde PY$
Tebligi diizenlemeleni. porttdy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan
gergevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiiniin y¥8netimi i¢in gdrevlendirilen portféy yoneticilerine iligkin bilgilere

KAP 1a ver alan siirekli bilgilendirme formundan (www kap.org tr) ulasilmas: miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinvesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi OYAK Yatinm Menkul Degerler A.S.

i¢ kontrol sistemi Perform Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yonetin sisteiii OYAK Yatinm Menkul Degerler A.S.
Teftis birimi Perform Portfy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi Perform Portfoy Yonetimi A.S.

Fon'un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Yeditepe Bagimsiz Denetim ve YMM
A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde temsili,
yonetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hikiimlerine uygun
olarak viiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan
kullanmaya vetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak tizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektit portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen
ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'dgger alan
sinirlamalar gergevesinde yonetilir. A




2.3. Fon, Teblig'in ilgili hiikiimleri gerevesinde katilma paylan sadece nitelikli
yatirimcilara satilacak serbest fon statiisiindedir.

Fon portfdyiine alinacak finansal varhklar Sermaye Piyasast Kurulu'nun
diizenlemelerine ve bu izahnamedc belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve porttdy yoneticisi
tarafindan mevzuata uygun olarak yénetilir. Fon portfdyiiniin yonetiminde ve yatinm yapilacak
sermaye piyasast araglarinin segiminde, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve iglemler
ile 6. maddesinde tammlanan fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfoy
olusturulmasi esas alimir. Fon, Teblig'in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara
uyacaktir.

Fon toplam degerinin en az %80°i devamh olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanhig
tarafindan doviz cinsinden ihra¢ edilen borglanma araglan ve kira sertifikalan ile yerli
ihrag¢ilarin déviz cinsi para ve sermaye piyasas araglarina yatinlacaktir. Fon toplam degerinin
geri kalan kisnm ise yabanci ihraggilarin para ve sermaye piyasasi araglarina ve/veya Tirk
Lirast cinsi para ve sermayve piyasast araglarma yatinlacaktir. Fon, doviz cinsi veya dovize
dayali sermaye piyasasi araglarina yapilacak yatinimlar sebebiyle kur riski igerebilir.

Fon'un ana yatirim stratejisi basta T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan déviz
cinsinden ihrag¢ edilen bor¢lanma araglarn ve kira sertifikalan ile yerli ihraggilarin doviz
cinsinden ihra¢ edilen para ve sermaye piyasasi araglarn olmak tizere. Kurulca uygun gorilen
diger yatinim araglarina. taraf olunacak sdzlesmelere. finansal islemlere ve menkul kiymetlere
vatirim yaparak sermaye kazanci saglamak ve portfdy degerini artirmay1 amaglamaktadir.

Déviz cinsi varhik ve islemler iginde Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti, il 6zel idareleri.
Kamu Ortakhgi Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurt
diginda ihra¢ edilen curobondlara, sukuk ihraglarina, Tirkiye'de ihrag edilen doviz
cinsinden/dévize endeksli borglanma araglarina, Tiirk 6zel sirketlerinin ihrag ettigi eurobondlar
ve sukuklar dahil déviz cinsi bor¢lanma araglarina, mevduat/katilma hesaplarina, yurt diginda
ihra¢ edilen borglanma araglarina ve kira sertifikalarina. yabanci hisse senedi piyasalarinda
islem goren ortakhk paylarina, yabanci kamu ve/veya 6zel sektor borglanma araglanna, depo
sertifikalarina (ADR/GDR), yapilandiriimis yatinm araglarina, varantlara, sertifikalara. yatinm
fonlarina. gayrimenkul yatirnm fonlarina, girigim sermayesi yatirim fonlarina, borsa yatirim
fonlarina, yatnm ortakliklari paylarma ve emtiaya dayali veya bu varhklardan olusan
endekslere daval borsada veya tezgahiistii pivasalarda iglem goren tiirev islemlere yatirm
yapilabilir.

TL cinsi varlik ve islemler icinde kamu ve 6zel sektér borglanma araglari, varhiga dayah
menkul kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler, yurt disinda ihrag olan TL cinsi menkul
kiymetler, ortaklik paylar, varantlar, yapilandinlmis yatirim araglan, sertifikalar, borsa yatirm
fonlar, gayrimenkul vatrim fonlan ve girisim sermayesi yatrim fonlari dahil yatinm fonu
katilma paylari. yatinm ortakliklari paylari, repo. ters repo yer alabilir. Bu varliklara dayah
veya bu varhklardan olusan endekslere dayali borsada veya tezgahiistii piyasada islem goren
sermaye piyasasi araglarina yaurim vapilabilir. VIOP ta islem goren vadeli sdzlesmeler ve
opsiyonlar fona dahil edilebilir.

Fon portfoyii, Teblig'in 4.2. maddesinde belirtilen tiim varlik ve islemlerden olusabilir.

Kaldirag kullanimi fonun volatilitesini artirabilir ancak risk diizeyinin bu izahnamgdg yer alan
sinirlar 1¢1ndL l\a!masma dikkat edilir. Kaldira¢ kullammina neden oldblluel,ﬁq g\ \fadeh
FQY
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islemler ve opsiyonlar gibi teminat, prim ya da 6deme karsihifn islem yapilabilmesine imkan
saglayvan kaldiragh yatirim iglemleri, fon portfoyiindeki kiymetlerin teminata verilmesi ile
vapilabilecek kaldiragh islemler ve kredi kullamlarak kredili menkul kiymet alim: ve agiga
satig gibi diger borglanma yontemleriyle gergeklestirilebilir.

Fon portfoyiine forward, vadeli islem sozlesmeleri, opsiyon, swap, sakli tiirev araglari.
varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin islemleri, repo islemleri, kredi kullanimi,
agiga satis ve diger kaldirag¢ varatan benzeri islemler yer alabilir. Fon yapilan islemlerle ilgili
olarak wvarhiklarim teminat olarak gosterilebilir. Yurtdisi finansal kuruluslar {izerinden
vapilacak olan kredi kullammlarinda teminat olarak verilen kiymetlerin fon adina agilan
hesaplarda saklanmasi zorunludur.

Fon ¢diing menkul kiymet alabilir, verebilir. kredili menkul kiymet islemi ve agiga
satis gergeklestirebilir. Fon portfoytinde bulunan tiim ortakhk paylan édiing islemine konu
edilebilir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay: 6diing menkul islemlerine dair
Teblig'in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak
esaslar ise Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber’in 4.2.5. numarali maddesinde belirtilmistir.

2.4. Fon'un esik degeri BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi’dir. TL cinsinden
ihra¢ edilen A grubu paylar i¢in esik deger getirisi, BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat USD
Endeksi’nin dénem basi ve dénem sonu degerinin ilgili giinlerde TCMB tarafindan agiklanan
doviz alig kuru dikkate alinarak TL. ye ¢evrilmesi sonucu hesaplanan TL bazinda getirisidir.
Amerikan Dolan (USD) cinsinden ihrag edilen B grubu paylar igin ise BIST-KYD 1 Ayhk
Mevduat USD Endeksi'nin hesaplama dénemindeki getirisidir.

Performans Tebligi uyarinca, Fon serbest fon oldugu i¢in Performans Tebligi'nde
belirlenen esik deger alt sinirma iliskin esaslar uygulanmaz.

2.5. Portfdye riskten korunma ve/veva yatinm amacivla fonun tiriine ve yatinm
stratejisine uygun olacak sekilde ortaklik paylari, 6zel sektdr ve kamu borglanma araglari. altin
ve diger kiymetli madenler ve emtia ile faiz. doviz/kur ve finansal endekslere dayah tiirev
araglar (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri). swap sozlesmeleri, sakh tiirev araglar,
vapilandinlmig yatirnm araglari. varantlar. sertifikalar ile ileri valérlii tahvil/bono ve altin
islemleri dahil edilir.

2.6. Portfoye fonun tiirline ve vatinm stratejisine uygun olacak sekilde yurtigi ve/va
vurtdist borsalardan ve/va borsa disindan tiirev araglar, vadeli isglem ve swap sézlesmeleri.
yurti¢i ve/ya yurtdisi borsalardan ve/va borsa disindan krediye dayali swap (CDS ve CLN),
repo ve ters repo sézlesmesi, sakli tiirev araglar, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil bono ve
altin iglemleri kisa ve uzun pozisyon alinarak dahil edilebilir. Borsa disi1 sézlesmeler fonun
vatirim stratejisine uygun olarak fon porttoyiine dahil edilir. Sézlesmelerin kars: taraflarinin
yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi. herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek
sekilde objektif kosullarda vapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama
donemlerinde ger¢ege uygun degeri iizerinden nakde dontistiirilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa disi tlrev arag (forward ve opsiyon), swap sozlesmeleri, repo, ters repo
stzlesmeleri karsi tarafimin denetime ve gzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum
v.b.)olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “glivenilir” ve “dogrulanabilir™ bir

Mgy iy,
ile degerlenmesi zorunludur.
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2.7. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir.

2.8. Portfoye dahil edilebilecek yabanci yatinm araglarim tanitic: genel bilgiler:

Fon portfoyiine yurtdiginda ihrag edilen bor¢lanma araglari ve kira sertifikalan ile
yabanct hisse senedi piyasalarinda iglem goren ortakhik paylari, depo sertifikalant (ADR.GDR),
vapilandirilmis yatirim araglari. varantlar, sertifikalar, yatirm fonlar, gayrimenkul yaunm
fonlari, girisim sermayesi yatinim fonlan ve borsa yatirim fonlar: katilma paylan ile yatirim
ortakliklan paylar alinabilir. Emtiaya dayah veya bu varliklardan olusan endekslere dayal
borsada veya tezgahiistii piyasalarda iglem géren tirev iglemlere yatinm yapilabilir.

Yurtdisinda ihrag edilen bor¢lanma araglarinin ve kira sertifikalarinmn, tabi oldugu
otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatiin veri
dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat aciklama dénemlerinde Finansal
Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri tizerinden nakde
déniistiiriilebilecek nitelikte likidasyona sahip olmast sartlanyla, yurtdisinda borsa digindan fon
portfoyiine dahil edilmesi mimkiindiir.

Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihra¢ edilen
bor¢lanma araglari ve kira sertifikalari alinabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler
yonetici nezdinde bulundurulur.

2.9. Portfoye yalnizea. tabi oldugu ilgili otorite tarafindan izin almig OECD iilkelerinde
kurulu yabanei fonlarin katilma paylan dahil edilebilir.

2.10. Fon portfoyiine yapilandinlnug yatinim araglari dahil edilebilecek olup,
yapilandirilmis yatirim araglarmin: Fon’un yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmast.
yurt ciginda ihra¢ edilen yapilandinlmig yatinm araclarimn Borsa'da islem gdrmesi.
ihraggisinin ve/veya varsa yaturim aracinin. Fon Tebligi'nin 32’nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici
nezdinde bulundurulmasi ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici
kurulus nezdinde saklanmasi gereklidir.

Tiirkive®de ihrag edilmis yapilandirilmig yatirim araglarina iligkin olarak borsada islem
grme sarti aranmaz. Bununla birlikte Tirkiye'de ihrag edilmis yapilandirlmig yatinm
araclarimin ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallan
aracthigiyla ilan edilmesi, ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracinin. Fon Tebligi nin 32'nci
maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren
belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmasi, fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal
Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri {izerinden nakde
doniistiiriilebilir nitelikte olmasi zorunludur.

Aynca, yurt iginde ihra¢ edilen yapilandirlmig yatinm araclarindan. Kurul'un
bor¢lanma araglarina iligkin diizenlemeleri gergevesinde niteligi itibari ile borglanma araci
oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan. yatinmel tarafindan &denen bedelin
tamaminin geri ddenecegi taahhiidiinii igeren 6zellikteki borglanma araglar da fon portfGytine
dahil edilebilecektir £ e




Yapilandirilmis yatirim araglarinin dayanak varliklar, 6zel sektor ve kamu borglanma
araglar, ortakhk paylari, faiz, déviz. emtia, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup,
s6z konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan
yapilandinilmis yatinm araglari da portfdye dahil edilebilecektir.

Yapilandirilmig yatirim araglarimin getirisi temelde ihra¢ edilecek bir borglanma
aracinin getirisine dayal olmakta ve yatinim yapilan dayanak varhgin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

I11. TEMEL YATIRIM RiISKLERIi VE RISKLERIN OLCUMU

Yatirnmeilar Fon’a yatinm yapmadan once Fon'la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diisiiglere bagh olarak yatimmlarinin
degerinin baslangi¢ degerinin altina diisebilecegini yatirimeilar g6z éniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglann. ortakhk
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tirev
sozlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay1 fiyatlan ve
doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayah varhklann (bor¢lanma araci. ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarnin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlan degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyiine yvabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag
zarar olasihgini ifade etmektedir.

c- Ortakhik Payi Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde. Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasihigini ifade etmektedir.

d- Kiymetli Madenler Riski: Fon portfoyiine kiymetli madenler dahil edilmesi
halinde, s6z konusu varhiklarin degerinde yasanabilecek degigimler nedeniyle olugan
riski ifade eder.

e- Emtiaya Dayah Tiirev Araglar Riski: Fon portfoyiine emtiaya dayali tiirev
araclarin dahil edilmesi halinde, s6z konusu emtia degerlerinde yasanabilecek
degisimler nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimlaliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamas riskini ifade etmektedir.




3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmast halinde, baslangi¢ yatirimu ile baslangi¢ yatirnmimn iizerinde pozisyon
alinmast sebebi ile fonun baslangig vatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihgimu ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullamilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yénetim, personelin hatal ya da hileli iglemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligt gibi
kurum disi etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatrim yapimas
sonucu fonun bu varhgin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullart altinda belirli bir
zaman dilimi i¢erisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak. en az
iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylannin satildifi dénemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) ihrager Riski: Fon portfyviine alinan varhklarin ihraggisiin ytkiimliliklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Yapilandirilmis Yatirim Araglan Riski: Yapilandinlhig yatnm araglarina
yapilan yatinmin beklenmedik ve olagandisi geligmelerin yaganmasi durumlarinda vade iginde
veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandinlmig yatirmm araglarinin
dayanak varliklari iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmas
halinde. yatiimei vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarnnin
degeri baslangi¢ degerinin altina diigebilir. Yapilandirilmis yatirim araglarina yatirim yapilmasi
halinde karsi taraf riski de mevcuttur. Yatinmer. yapilandinlmis yatinm araglarina iligkin
olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk dlgiisiinde bir getiri beklemektedir.
Yapilandirilmis yatinm araglarinda yaunimeilar ihraggimin 6deme riskini de almaktadir. Odeme
riski ile ihraggr kurumun yapilandinlmig yatinm araglarindan kaynaklanan ytkiimliliiklerini
yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz
pivasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite sorunlari yapilandirilmig yatirim araclan igin
6nemli riskler olusturmaktadir. Pivasa yapicihgt olmadigi durumlarda yapilandirilmis yatinm
araglarimin likidite riski Ust seviyededir.

11) A¢iga Satis Riski: A¢iga satis riski, fonun baslangig yatrmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasiligini ifade eder. :
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12) Opsiyon Duyarhhk Riski: Opsiyon portfoylerinde risk duyarlilhiklar arasinda,
isleme konu olan spot finansal iriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarhilik
degigimleri yasanabilmektedir. Delta: opsiyonun dayanak varhgmin fiyatindaki bir birimlik
degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gdstermektedir. Gamma; opsiyonun
dayanak varligimin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
Ol¢mektedir. Vega; opsiyonun dayanak varhigimmn fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin
opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk Slgimlerinde biiylik nem tagiyan zaman
faktdriinti itade eden gosterge olup. opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin olgusiidiir. Rho
ise faiz oranlanindaki yiizdesel defisimin opsiyonun fivatinda olusturdugu degisimin
Olglsiidiir.

13) Teminat Riski: Tirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak
alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebivle likidite etmesi halinde piyasaya gore
degerleme degerinin beklenen tirev pozisyon degerini karsilavamamasi veya dogrudan,
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasthgimin ortaya gitkmast durumudur.

14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlanmin cari degeri ile konu olan ilgih finansal
enstriiman spot fivatimin aldifn deger arasindaki fivat farkhih@: degisimini ifade etmektedir.
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portfoyii igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstrimanlarda islem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gegen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fivat teorik fivatlamadan farkh
olabilmektedir. Dolayist ile burada Baz Deger’in s6zlesme vadesi boyunca gésterecegi degisim
riskini ifade etmektedir.

15) Risk tammlamalart Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli
olarak gozden gegirilir ve Gnemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz Kkalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullanilan ydntemler
sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile vatinm vapilan varliklanin yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk yénetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fon portfGyiiniin maruz kaldigi piyasa riski. gtinliik olarak “*Riske Maruz
Deger (RMD)” yontemiyle dl¢tilmektedir.

RMD. belirli giiven arahginda ve 6l¢iim siiresi iginde bir fon portfoyiiniin
kaybedebilecegi maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler
nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini
gostermektedir. Riske Maruz Deger: giinliik olarak, tek tarafli %99 giiven arahginda. tarihsel
gozlem yontemi, 20 is giinii elde tutma siiresi ve en az 1 yilhk (250 is glint) gézlem siiresi
kullanilarak hesaplanir. RMD hesaplamalarina fon portfoviinde yer alan tiim varhk ve islemler
dahil edilir. Tiirev araglardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alinir.

Kars1 Taraf Riski: Fonda firmalarin ihrag ettikleri bor¢lanma araglarina yatinm
yapilabildiginden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin &lg¢imiinde ihraci gergeklestirilen
firmalar hakkinda yeterli derecede mali analiz ve arastima yapildiktan sonra firmalar,
uvgulamada nicel ve nitel kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden
gecirilmektedir. Borglanma araglarimi ihra¢ edecek firmalar igin nj
karhhgi. borgluluk orani. 6z sermaye biiytikligl. sektoriindeki
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degerlerden olusurken nitel kriterler, firmanin kurumsal yonetisimi ile ilgili bagimsizhik,
seffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel yonetim gibi 6lgiilebilir olmayan degerlerden
olusmaktadir.

Likidite Riski: Fon portféyiinde ver alan finansal varhklarin belirli bir dénemdeki
ortalama hacimleri, piyasanin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varhik bazinda
likidite katsayis1 elde edilir. Fonun likidite katsayisi, fon portféytinde yer alan varliklarin
likidite katsayilani ve agirhklan kullanilarak hesaplanir.

Operasyonel Risk: Faaliyetler igerisinde fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasthgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi. basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin vam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

Fon yonetiminin mevzuata ve girket risk yonetim prosediirlerine uyumu l¢ Kontrol
Birimi ile Risk Ydnetimi Birimi tarafindan giinliik olarak izlenir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portféyiine kaldirag yaratan islemlerden: alun, doviz, faiz. ortaklik paylar, ortaklik
paylan endeksleri, emtia ve diger sermaye pivasasi araclan iizerine yazilan tiirev ara¢ (vadeli
islem ve opsiyon sozlesmeleri). sakli tiirev arag, swap sozlesmeleri, varant, sertifika. ileri
valorlii tahvil/bono ve alun islemleri, yapilandinlmis yatinm araglan ve diger herhangi bir
yoéntemle kaldirag varatan benzeri islemler dahil edilebilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin él¢timiinde Rehber’de belirlenen
esaslar ¢er¢evesinde “Mutlak Riske Maruz Deger™ (Mutlak RMD) yontemi Kullanilacaktr.
Serbest fon olmasi sebebiyle fonun RMD limiti bulunmamaktadir.

RMD. belirli gliven araliginda ve Olgim siiresi iginde bir fon portfGyiiniin
kaybedebilecegi maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler
nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini
gostermektedir. Riske Maruz Deger; glinliik olarak, tek tarafli %99 giiven arahifinda, tarihsel
gozlem yontemi. 20 is giinii elde tutma stiresi ve en az 1 yillik (250 15 gilinii) gézlem sliresi
kullanilarak hesaplanir.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayrn ayn hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldira¢™ denir. Fon'un kaldirag limiti %600 diir.

Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasinda Rehber kapsaminda
belirtilen esaslar uygulanir.

3.6. Fon portfoyitine yapilandirilmis yatirim araci dahil edilebilecek olup. kredi riskine
dayahl yatinm araci sakl tirev ara¢ niteligindedir. Fon portfoyiine alinan yapilandirilmis
yaurim araglanimin - saklt tiirev ara¢ niteligi tasiyip tagimadigi Kurpeu tarafindan
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edilir. Yapilandinlmg yatinm araciin sakli tiirev arag niteliginde olmasi halinde, risk
dlgtimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhiklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicist nezdinde saklanr.

4.2. Portfoy Saklayicisi'nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank'in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari. kiymetli madenler ile diger varhklan Takasbank
nezdinde ilgili fon adma acilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarm diginda kalan
varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlir veya soz
konusu bilgilere Takasbank’in erigimine imkin saglamr. Bu durumda dahi Portfoy
Saklayicisi'min yiikiimliliik ve sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarh@ Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicist min malvarhigindan ayndir.
Fon'un malvarhgi. fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak, tiirev arag islemleri veya fon
adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarh@ Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yonetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin
tutulmast, diger varhklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi. varlik ve
nakit hareketlerine iliskin islemlerin verine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen
diger gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda. port{y saklayicisi:

a) Yatinm fonlan hesabina katilma paylarimin ihra¢ ve itfa edilmesi islemlerinin
mevzuat ve fon igtiiziigii hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigi,
izahname hiikiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon ictiiziigi, izahname hiikiimlerine aykirt olmamak sartiyla.
Kurucu/Yénetici'nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

¢) Fon'un varhiklaryla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun
stirede aktarilmasini.

d) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigi. izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullaniimasini,

¢) Fon'un varlik alim satimlarimn, portfdy yapisimin. islemlerinin mevzuat. fon
igtiiziigil, izahname hitkimlerine uygunlugunu

saglamakla yukimldiir.

4.5. Portfoy saklayicist:

a) Fona ait varhklarin ayri ayr, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde. fona ait varliklan, haklari ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.




¢) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve
kendi aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini viirliten kurulug, yikiimliliiklerini yerine
getirmemesi nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.
Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama
Tebligi hitkiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle
yiiktimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki
saklidir.

b) Portfoy saklayicisi. portfoy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yonetiminden
veva pivasadaki fiyat harcketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger
mevzuattan kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katlma pay1
sahiplerine kars1 sorumludur,

4.7. Portfdy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayrnisurilmasi. potansiyel gikar gatigmalarimin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi. 6nlenemiyorsa yonetilmesi, gdzetimi ve bu durumun fon yatinmeilarina
agiklanmasi kaydivla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri. katilma pay
alim satimina aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varhklarin mutabakatini, bu
varhiklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya vatirim ortakligs ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yiriitiirken kargilagabilecegi gikar
catismalarimin tanimlanmasini.  onlenmesini. yonetimini, gdzetimini ve agiklanmasini
saglayvacak gerekli politikalar olusturmak ve bunlan uygulamakla ytkiimlidur.

4.10. Kurucu'nun iiciincii kisilere olan borglar ve yiikiimlilikleri ile Fon'un aym
tigiincii kisilerden olan alacaklar birbirlerine karg: mahsup edilemez.

4.11, Portfy saklama hizmetini viiriiten kurulug. yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedenivle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portféy Saklayicisindan: Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
viikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfdy Saklayicisina dava agma hakka
saklidir.

4.13. Portfoy saklavicisi, portféy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yOnetiminden
veyva pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger

mevzuattan kaynaklanan viikiimliliiklerini verine getirmemesi nedeniyle Katilma pay:
sahiplerine kars1 sorumludur.
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4.15. Portfoy saklama sézlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltici hilkiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portféy Degeri", portfdydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri™ ise.
Fon Portféy Degerine varsa difer varliklarin eklenmesi ve borglarn diisiilmesi suretivle
hesaplanir.

5.2, Fon'un birim pay degeri. fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplamr. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi nde
belirlenen ilkeler ¢ercevesinde hesaplanir ve hem Tiirk Liras: (TL) hem de ABD Dolan (USD)
cinsinden katilma paylarinin ahm satim yerlerinde ilan edilir.

A Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri TL cinsinden. B Grubu fon katilma
paylarimin birim pay degeri ise USD cinsinden hesaplanarak ilan edilir. B Grubu paylarin USD
cinsinden birim pay degeri hesaplanmasinda: ilgili giin i¢in TCMB tarafindan saat 15:30°da
ilan edilen gosterge niteligindeki USD déviz alis kuru esas ahmir. Yurti¢i piyasalarda yarim
gilin tatil olmas: durumunda en son ilan edilen kur tizerinden hesaplama yapilir. Degerleme
giiniiniin tatil olmasi durumunda. bir 6nceki is giiniinde degerleme vapilacakur.

5.3. Savas. dogal afetler. ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi. porttoydeki
varhiklann ilgili oldugu pazarin. piyasamin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin
ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin
tespiti hususunda Kurucu'nun y6netim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili
olarak KAP ta agiklama vapilr.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériillmesi halinde,
katilma paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve kaulma paylarimin alim satimi
durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca
TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslari
asagidaki gibidir:

T.C. Merkez Bankasimin (TCMB) ilan ettigi para birimleri iizerinden ihra¢ edilmis
yabanci para ve sermaye piyasast araglari, TCMB tarafindan ilgili vabanci para birimi igin
belirlenen déviz ahs kuru ile degerlenir. TCMB nin ilan etmedigi kur bilgileri igin
Bloomberg'in ilgili sayfalarindan alinan déviz ahlis fivatlarni kullanihr; bu tiir durumlarda
degerlemede kullanilan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir.

“Yabanci Ortakhik Paylari”, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalari (ADR/GDR)” ile
“Yabanc1 Yatinnm Fonu ve Yabanci Borsa Yatirnm Fonu Katilma Paylan”

Yurtdisi borsalardan alinan kiymetler igin degerlemede. Bloom
aliman kapanig fiyatlan kullanilacaktir. Degerleme giinii borsada islem ge
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iglem tarihindeki borsa kapams fivati kullanilacaktir. Fiyat hesaplama giinti tam is giinii
olmayan giinlerde de son islem tarihindeki borsa kapanis fivat: kullanilacaktir.

“Yabanci Bor¢lanma Araclar”

Yabanci Borglanma Araglarimin degerlemesinde, Bloomberg ve/veya Reuters veri
dagitim ekranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alinan alis ve satig fiyat kotasyonlarinin
ortalamasina (temiz fivat), fon fivati hesaplanacak giin itibar ile birikmis olan kupon getirisinin
cklenmesi ile hesaplannus kirli fiyat kullamhr. Bu hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde,
TSI 12:00 - 12:30 arasinda alinan alis ve satis fiyat kotasyonlarimin ortalamasi (temiz fiyat)
kullanilarak yapilir. Alis ya da satis kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede
kullanitlacak kirli fiyat, bir onceki gliniin Kirli fiyatnin ertesi is giniine i¢ verimle
ilerletilmesiyle bulunur.

“Eurobond” ve “Yabanci Kira Sertifikalarn (SUKUK)”

Eurobondlarin ve Yabanci kira sertifikalaninin degerlemesinde, Bloomberg ve/veya
Reuters veri dagitim ekranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alinan ahs ve satg fivat
kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyat: hesaplanacak giin itiban ile birikmig olan
kupon faizinin eklenmesi ile hesaplannus kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama, tam is giini
olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30 arasinda satis fiyat1 kotasvonu kullanilarak yapilir. Saus
kotasyonu bulunmamas) durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fivat, bir 6nceki giiniin
kirli fivatinin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

Asagida ver alan, borsa disinda tezgah iistii piyasalarda vapilan islemlerle taraf olunan
tiirev ara¢ ve swap sozlesmelerinin fiyatlan, portfoy yénetiminden bagimsiz Risk Ydnetimi
Birimi tarafindan, veri saglayicilarinin vayinladigi piyasa fivatlan veya veterli ve genel kabul
gdrmiis bir fiyatlama modeli kullanilarak kontrol edilmektedir.

“QOpsiyvonlar”

Portfoye borsa disindan alinan opsivonlarin degerlemesine iliskin olarak oncelikle
opsiyonu satan kargi tarafin verecegi alis fivati kullamilir. Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat
olmasi. Risk Yoénetimi Prosediiriinde yer alan “Borsa Disinda Taraf Olunan Tiirev Araglarin
Degerleme Prosediiriinde™ belirlenen esaslara uyularak saglanir.

Portfoye borsa dis1 opsivon sozlesmesi dahil edilmeden 6nce, portfdy yonetiminden
bagimsiz Risk Yonetimi Birimi tarafindan s6z konusu varliklarin “adil bir fivat™ igerdigi yeterli
ve genel kabul gormis bir fivatlama modeli (Black&Scholes yontemti veyva bu yontem yeterli
goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu) kullanilarak tevit edilir.

Borsa dis1 yapilan opsiyon stzlesmesinin, fon fiyat agiklama donemlerinde karsi
tarafindan alinan fivatin dogrulamasi bagimsiz Risk Yonetimi Birimi tarafindan varsa giincel
pivasa fiyatinin degerlemede esas alinmasi suretiyle. glincel pivasa fiyati voksa genel kabul
gormis Black&Scholes yontemi ile veva bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo
simiilasyonu ile teorik fiyat hesaplanarak gergeklestirilmektedir.

Dogrulama sonucu ulasilan fiyat ile karsi tarafin verdigi fiyat arasinda olusmasi
muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi Iardt)ﬂ@gn il Agsaplanan teorik
fiyatin %20°si olarak belulenmwtlr 7 ¥ N




Muhtemel farkin kabul edilebilir sevivesi olan %20 seviyesinin agilmasi halinde, fiyat
iyilestirilmesi i¢in veniden karst kuruma bagvurulur. Karsi kurumdan alinan fiyat
iyilestirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin iizerinde olmaya devam ediyorsa, karsi
kurumun kullandigi hesaplama parametrelerinin agiklanmasi talep edilir. Karsi kurumdan
alinan son fivatin da belirlenen limitin disinda olmas1 durumunda, Yénetim Kurulu'nun yazih
ve gerekgeli karari ile alinan son fiyat tizerinden iglem gerceklestirilir.

“Forward islemler”

Tezgahtistii pivasalarda yapilan forward islemi giincel piyasa fiyatinin degerlemede
esas alimmasi suretiyle, giincel pivasa fiyvaunin bulunmadigi durumlarda ise dayanak varligin
spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik fiyat iizerinden degerlenecektir. Risk yonetimi birimi
tarafindan hesaplanan teorik fivat, Finansal Raporlama Tebligi'nin 9. maddesinde yer alan
esaslara gore bulunan davanak varlik spot degerleri, degerleme giinii ile forward islemin vade
tarihi arasindaki giin sayisi ve ilgili para birimlerinin pivasa faiz oranlar kullamlmak suretiyle
hesaplanmaktadur.

“Swap Islemleri”

Tezgah iistii piyasalarda yapilan swap iglemleri nitelik agisindan pek ¢ok farkli form
altinda yapilabileceginden. genel olarak bu islemlerin yerel faiz, yabanci para cinsinden faiz.
doviz kurlan ya da diger degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler miimkiin oldugu olgiide
belgelendirilecektir. Degerleme agisindan aymi sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamasi
yontemi gerekse de FRA (Forward Rate Agreement) yéntemi gibi bugiinkii deger hesaplama
vontemleri kullanilabilecektir.

“Yapilandirilmis Yatirnnm Ara¢lan™

Degerlemede borsada ilan edilen fivatin kullamlmasi esastir. Degerleme giinii borsada
islem ge¢memesi halinde borsada islem gordiigii son fiyat (borsada hig islem gérmemesi
durumunda ihra¢ fivat)) kullamilir. Borsada islem gormeyen ancak veri dagitim kanallan
araciliivla fivati ilan edilen yapilandinlmis yatinim araglari igin degerlemede giincel fiyat
kullantlir.

“fleri Valorlii Altin Islemleri”

[leri valorlii altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Pivasasi giinliik biiltenindeki
fivat baz aliir. Fiyat bulunmadigi takdirde, T+1 giiniinde iglem yapilan giinki islem fiyat ile
degerleme yapihr. Bu sekilde fon portfoyiine birden fazla fiyattan islem yapilmasi durumunda,
degerleme, yapilan islemlerin agirlikh ortalama fiyat ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorlil iglem
yapilmasi halinde valor tarihinde biilten verisi bulunmamasi halinde iglemin valr tarihinden
daha yakm valordeki biilten verilerine bakilarak, islemin valér tarihine en yakin fiyat baz
alinarak degerleme vapilir.

“fleri Valorlii Tahvil/Bono islemleri”

_ a) lleri valérlii alinan Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DIBS lerin arasina dahil edilmez. Ileri valorlii satilan DIBS ler ise \;_alt)_‘r"f e kadar portfoy
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islemleri ayn bir vadeli islem sézlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valér tarihine
kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) ileri valorlii sozlesmenin degeri alis ve satig islemlerinde ayni ydntemle
hesaplanirken islem alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri
tablosuna yansir. Aymi valérde ve ayni nominal degerde hem alig hem de satis yapilmig ise
portfoy degeri tablosunda her iki iglem aym degerde fakat ahs islemi pozitif (+) satig islemi ise
negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde agtigy pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda
bu islemler portfdy degeri tizerinde bir etki yaratmayacakur.

¢) lleri valérlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:
islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(VKG/365)
Vade Sonu Deger: Ahm satim yapilan DIBS"in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST te valor tarihi islemin valor tarihi ile
ayni olan islemlerin agirlikh ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIST te ayni giin
valorlii gerceklesen islemlerin agirhikli ortalama faiz orani. yoksa en son aymi giin valorli
olarak islem gordiigii giindeki ayn1 giin valérlii islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, bu da
voksa ihrag tarihindeki bilesik faiz oramdir.

“Borsa Disi Repo-Ters Repo islemleri”

Vade sonuna kadar islemin gerceklestirildigi faiz orami kullanilarak i¢ verim orani ile
degerlenir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Risk Ydnetimi Birimi tarafindan borsa disi tiirev arag sozlesmelerinin “adil bir fiyat”
icerip icermedigi: opsiyonlar igin “Black&Scholes ydntemi veya bu yontem yeterli gdriilmezse
Monte Carlo simiilasyonu™; Forward stzlesmeler igin “Finansal Raporlama Tebligi'nin 9.
maddesinde ver alan esaslara gore bulunan dayanak varlik spot degerleri, degerleme giinil ile
forward islemin vade tarihi arasindaki giin savisi ve ilgili para birimlerinin pivasa faiz oranlars
kullamlmak suretivle”. ve Swap sozlesmeleri igin ise “bugiinkii deger hesaplama™ y&ntemleri
kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilagtirma
vapilarak kontrol edilir.

Fon'un fiyat agiklama dénemlerinde degerlemede kullanilmak tizere karsi taraftan fiyat
kotasyonu alindigi durumlarda séz konusu fiyat degerlemede kullaniimadan once fiyatin
uygunlugu Kurucu “Risk Yénetimi Prosediirii” ¢er¢evesinde degerlendirilmektedir,

Teorik fivat ile karsi tarafin verdigi fiyat arasinda olugmasi muhtemel farkin kabul
edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20°si olarak
belirlenmistir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmasi halinde.
fiyat iyilestirilmesi icin yeniden kargt kuruma basvurulur. Karsi kurumdan ahnan fiyat
ivilestirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin tizerinde olmaya devam ediyorsa, kari
kurumun kullandigs hesaplama parametrelerinin agiklanmas: talep edilir. Kargi kurumdan
alinan son fiyatin da belirlenen limitin diginda olmasi durumunda, Yonettm Ku;ulu nun yazil
ve g_,:rei\(;el: ]\ardn ile 'ﬂman son fivat izerinden islem ;_,crc,ekleﬁ:r;h? @b E. \‘a,_




Borsa dist repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Adil fiyat kontrolii asagidaki
sekilde yapilir:

Borsa Disi Repo-Ters Repo Soézlesmeleri igin adil fiyat, BIST Borglanma Araglari
Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari’nda ayni giin ilgili vadede ger¢eklesen ortalama faiz oranidir.
S6z konusu sozlesmelerin portfoye dahil edilmesi asamasinda. ilgili vadede BIST de islem
gegmemis olmasi ya da o andaki piyasa kosullarinin ortalama faiz orani ile islem yapmak i¢in
uygun olmamast durumunda portfoy yoneticisi tarafindan en az iki mali kurulustan fiyat
teklifleri alinir. Adil fiyat alinan fiyatlarin ortalamasidir. Bu hususa iliskin yontem ve siiregler
Kurucu'nun sorumlulugundadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
Fon katilma paylan sadece mevzuatta tanimlanan nitelikli yatinmecilara satilabilir.
Ayrica, Kurucu fon katilma paylarii kendi portféyiine de dahil edebilir.

Fon katilma paylari, A Grubu ve B Grubu olmak tizere iki gruba ayrilmistir. Pay
gruplarima iligskin detayli bilgiler izahnamenin (6.8.) nolu maddesinde yer almaktadir.

Fon satig baglangig tarihinde, bir adet B Grubu payin nominal fivati (birim pay degeri)
I Amerikan Dolart (USD). bir adet A Grubu paymn nominal fivati (birim pay degeri) ise bir
onceki is giiniinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolar1 (USD) déviz alis kuru esas
alinarak hesaplanacak 1 Amerikan Dolari (USD) karsihig: TL dir.

Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin
sayisina boliinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukanida belirlenen pay gruplan
cercevesinde, Tiirk Lirast ve Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B
Grubu paylanin Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden birim pay degerinin hesaplanmasinda; ilgili
giin i¢in TCMB tarafindan saat 15:30da ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan Dolar
(USD) diviz alig kuru esas alinarak B Grubu Paylarinin birim pay degeri tespit edilir. Fon'un
birim pay degeri, her ig giinii sonu itibari ile hesaplanir ve ilan edilir. Déviz cinsinden alinan
paylar doviz cinsinden nakde ¢evrilirken Tirk Lirasi olarak alinan pavlar Tiirk Lirasi olarak
nakde cevrilir.

Katilma pay1 satin almak veya elden ¢ikarmak isteven vatirimeilar, Kurucunun isbu
izahnamesinin (6.5.) nolu maddesinde ilan ettigi katilma payinin ahm satimimin yapilacagi
verlere bagvurarak bu izahnamede belirtilmis olan esaslara gére saptanan fiyat iizerinden 1 (bir)
pay ve katlan seklinde alim ve satimda bulunabilirler.

Fon katilma paylarimin satis baslangi¢ tarihi  /  / *dir.
6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslar

Yaurimeilarin BIST Borglanma Araglari Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat
13:30’a kadar verdikleri katilma payr alim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyvati lizerinden verine getirilir.

iy B

'b‘,gr;i.;_ ‘?"{ ,
’;55 .#E‘C.‘

é

e




Yatinmeilarin BIST Borglanma Araglari Pivasasi'nin agik oldugu glinlerde saat
13:30"dan sonra iletilen talimatlan ise, ilk pay fivati hesaplamasindan sonra verilmis olarak
kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

Yatinmeilarm BIST Borglanma Araglart Piyasasi’nin kapah oldugu giinlerde 1iletilen
talimatlari, izleyen ilk isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden
gerceklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Ahm talimatinin verilmesi sirasinda. talep edilen katilma payr bedelinin Kurucu
taralindan tahsil edilmest esastir.

Alim talimatlari pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay sayisi
olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen saug fiyatina %10 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica. katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata
marj uygulanmak suretivle bulunan tutara es degfer kivmeti teminat olarak kabul edebilir.
Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek. bu tutara denk gelen
pay sayisi fon fiyat agiklandiktan sonra hesaplanir.

A Grubu pay alim talimatinin karsthginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatinmer adina
nemalandimlmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde. katilma payi
aliminda kullantlir.

B Grubu kaulma paylanmn ahm talimatimin karsih@inda tahsil edilen tutar
nemalandirilmaz.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar

Yatinmcilarin her ayin son is giiniinden 6énceki onuncu ig giinii saat 13:30a kadar
ilettikleri katilma payi saum talimatlan her ayin son is giinii vapilacak degerleme sonucu
bulunan pay fiyati tizerinden ger¢eklestirilir,

Yatirimcilarin her avin son is giiniinden énceki onuncu i giinii saat 13:30°dan sonra
ilettikleri katilma pay1 saum talimatlan ise sonraki ayimn son is giinii yapilacak degerlemede
bulunan pay fiyati izerinden gergeklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatimin, her ayin son is giiniinden onceki onuncu is
giinii saat 13:30°a kadar verilmesi halinde. her ayin son is giinli yapilacak degerleme sonucu
bulunan pay fivat ile takip eden iiglincii is giiniinde, iade talimatinin her ayin son ig giinlinden
énceki onuncu is giinii saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise, sonraki ayin son is giinii
vapilacak degerlemede bulunan pay fivati iizerinden takip eden Uglinci is giiniinde
yatirimeilara ddenir. Her ayin son isgiinii ile kaulma pay1 bedellerinin 6denme siiresi igerisinde
New York Stock Exchange’in (NYSE) ve/veya London Stock Exchange’in (LSE) tatil olmasi
durumunda katilma pay1 bedellerinin ddenecegi valor tatil giin say1s1 kadar artar.

6.5. Alim Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma payvlarinin alim satimi Kurucu taratindan yapilacaktir.
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6.6. Giris (hkis Komisyonlar::

Fon Paylarina herhangi bir giris veya ¢ikis komisyonu uygulanmayacaktir.

6.7. Performans Ucreti: Fon’dan herhangi bir performans ticreti tahsil edilmeyecektir.
6.8. Pay Gruplar:

Fon katilma paylart A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynlmigtir. A Grubu paylar,
fiyati TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden ddeme yapilarak alinip satilan paylari: B Grubu
paylar ise fiyati Amerikan Dolan (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolan (USD)
cinsinden édeme yapilarak alinip satilan paylari ifade eder. Bu ¢ergevede. Fon yatirimeilan
tarafindan verilen Tiirk Lirasi (TL) cinsinden katilma payi alim talimatlari A grubu katilma
paylart ile; Amerikan Dolari (USD) cinsinden katiima payi alim talimatlar ise B grubu katilma
paylar ile gergeklestirilir.

Pay gruplar arasinda gegis yaptlamaz. TL veya Amerikan Dolari (USD) Gdenerek satin
alinan fon payinim. fona iade edilmesi durumunda ddeme aym para birimi cinsinden yapilir.

Pay gruplarina uygulanan yénetim iicreti oraninda farklilik bulunmamaktadir.

VII. FON MA‘LVARLICI_NDA;\’ KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirl Geretler,

2) Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde 6denen her turlii vergi, resim ve

komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy ydnetim tcreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi.

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim ereti.
8) Mevzuat geregi yapilmast zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak iiger aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri

tizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,
10) Esik Deger giderleri,
11) KAP giderlen,




12) E-Defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalar
nedeni ile ddenen hizmet bedel,

13) E-Vergi Beyannamelerin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti,

14) Tiizel Kurum Kimlik Kodu (LEI Number) baglangi¢ ve yillik bakim iicretleri,

15) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay1 gideri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Oran::

Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla. fon toplam degerinin giinliik
9,0.001369863"inden  (yiizbindebirvirgilliigyiizaltmisdokuzbinsekizyizaltmisiic)  [vilhik
vaklasik %0.50 (viizdesifirvirgiilelli)]olugan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir ve Kurucuya
Odenir.

Fon'dan tahakkuk ettirilecek yonetim ticreti orani her iki pay grubu i¢in de aymdir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Alim Satimina Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimima ls Yatinm Menkul Degerler A.§. ve
OYAK Yatirnm Menkul Degerler A.S. aracihk etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri i¢in
uygulanan komisyon oranlar agagida ver almaktadir:

Is Yatirim Menkul Degerler A.S."de yapilan islemler i¢in uygulanan komisyon oranlar

1. Yurtigi Pay Senedi I’i)-'aszaSt_]$]e[nleri Komisyonu:
» Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu: Onbinde 2,50 + BSMV
» Pay Senedi A¢iga Satis Islem Komisyonu: Onbinde 5 + BSMV

2. Sabit Getirili Menkul Kivmetler Komisyonu:
» Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu: Yiizbinde 5 + BSMV
» Hazine Ihalesi Islem Komisyonu: 0

3. Takasbank Borsa Para Pivasasi Islem(BPP) Komisyonu:
» BPP (1-7 giin arasi vadeli) [slem Komisyonu: Yiizbinde 2,952 + BSMV
» BPP (7 giinden uzun vadeli) Islem Komisyonu: Milyonda 5*Gin Sayisi +
BSMV

4. Repo Ters Repo Pazan Islem Komisyonu:
» Ters Repo Islem Komisyonu: Yiizbinde 1.125*Giin Sayis1 + BSMV

N

VIOP Piyasas: Islem Komisyonu:
» VIOP Endeks Kontratlari Islem Komisyonu: Onbinde 2,25 + BSMV
» VIOP Doviz Kontratlari Islem Komisyonu: Onbinde 2.25 + BSMV

» Opsiyon Sozlesmeleri Islem Komisyonu : Yiizbinde 5 + BSMV

Yabanci para ve sermaye piyasasi araglari i¢in islem yapilan iilke ve araci kuruma gére
belirlenen tarifeler uygulanr.

OYAK Yatinm Menkul Degerler A.S. "de vapilan islemler igin uygulanan komisyon
oranlarn:




1. Yurti¢i Pay Senedi Piyasas: Islemleri Komisyonu:
» Pay Senedi Ahm Satim Islem Komisyonu: Onbinde 1,47 + BSMV

I~

Sabit Getirilh Menkul Kiymetler Komisyonu:
» Tahvil Bono Pivasas: Iglem Komisyonu: Yiizbinde 2,50 + BSMV

*

» Hazine lhalesi Islem Komisyonu: 0

3. Takasbank Borsa Para Piyasasi Islem(BPP) Komisyonu:
» BPP (1-7 giin aras: vadeli) Islem Komisyonu: Yiizbinde 2.20 + BSMV
» BPP (7 giinden uzun vadeli) Islem Komisyonu: Yiizbinde 2.20/7*Giin Sayis1 +
BSMV
4. Repo Ters Repo Pazan Islem Komisyonu:
» Ters Repo Islem Komisyonu: Milvonda 8*Giin Sayisi + BSMV

wn

VIOP Piyasasi Islem Komisyonu:
» VIOP Endeks Kontratlan Islem Komisyonu: Onbinde 1 + BSMV
» Opsiyon Sozlesmeleri Islem Komisyonu : Onbinde 1 + BSMV

Yabanc: para ve sermaye piyasas: araclan igin islem vapilan iilke ve araci kuruma gore
belirlenen tarifeler uygulanir.

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak. tiger aylik donemlerin son is gintinde
Fon’un net varlik degeri tizerinden %0003 (yuzbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek
Kurul Ucreti Fon portfoyiinden karsilanir.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug
giderleri ile fonlarin katilma pay1 ihra¢ giderleri harig olmak tizere, Semsive Fon igin yapilmasi
gereken tiim giderler $emsiye Fona bagh fonlann toplam degerleri dikkate alinarak oransal
olarak ilgili fonlanin portfoylerinden kargilanir.

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Asagidaki tabloda yer alan ticret ve giderler Fon'un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda
ver alan tutarlar bir hesap donemi boyunca Fon'dan tahsil edilmekte olup, oranlar fon toplam
degeri izerinden hesaplanmaktadir.

A) Fon'dan tahsil edilecek iicretler

 Yonetim ticreti (yilhk) %0,50 (yiizdesifirvirgilelli)
Saklama tcreti 20,09 (onbindedokuz)

Diger Giderler (Aracihk komisyonu, | %0.6(bindealtr)
denetim tcreti, KAP Gcreti, noter
ticreti. tescil ilan tcereti, Kurul kayit
ticreti, vergi) (vaklasik yilhik)

B) Yatinnmailardan tahsil edilecek iicret ve komisyonlar

a) Performans licreti orant: Yoktur.

b) Giris ve/veya ¢ikis komisyonu: Yoktur.
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7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asafida tahmini tutarlan gosterilen katlma paylannmin satigina iliskin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktr.

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve llan Giderleri | 7.000 TL
- Diger Giderler 7,000 TL
TOPLAM 14,000 TL —

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazang¢larimin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 3'inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyannca. menkul Kiymet
vatinm fonlarimin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglan.
Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyaninca, %0° oraminda
gelir vergisi tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Payi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyvarinca Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatinnm fonlarimin katilma paylanmn ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraminda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’'min ikinci maddesinin birinci fikras:
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi arac
getirileri ile deger arisn kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatinm fonlari ve
yatinm ortakliklanyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanh@inca belirlenenler igin
bu oran %0 olarak uygulamr.!"!

Amerikan Dolarnt (USD) iizerinden alim satimi gergeklestirilen B Grubu Katlma
pavlanimn déviz cinsinden anapara kur farki gelirlerinin vergilendirilmesinde T.C. Hazine ve
Maliye Bakanhg i mn ilgili diizenlemeleri dikkate alimr.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numaral! bendi uyaninca fon
katilma paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yilhk beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticarl isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarmca dar mukellef kurumlarn
Turkiye'deki is verlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihi@ olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmg

? Bkz. 2006/10731 sayih Bakanlar Kurulu Karan.
1 Ayrintih bilgi igin bkz. www.gib.gov.ur




kazanglan ile bu kurumlarin tam miikellef kurumiara ait olup BIST ta islem gdren ve bir yildan
fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden gikanlmasindan saglanan ve gecici 67 nci
maddenin (1) numarali fikrasinin altine: paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan
kazanglan ve bu kurumlann daimi temsilcileri aracihgiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci
madde kapsaminda vergi Kesintisine tabi tutulmus kazanglan igin villik veya 6zel beyanname
verilmez.

1X. FiNAE}"SA_L.L RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLiSKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus
tarihinden baglayarak o yilin Aralik aymnin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikimliligtnin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giindi itibarntyla hazirlanan portfoy raporlan da finansal tablolarla birlikte
bagimsiz denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bafimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolari, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil
glintinii takip eden ilk i giind son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bafimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan), fon giderlerine iliskin
bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan Kkomisyonlara, varsa performans
iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere
fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi
miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim
Kurulusunu temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagivan bir yazi ekinde kurucuya
ulagmasindan sonra. kurucu tarafindan finansal raporlann kamuya ag¢iklanmasina iliskin
yonetim kurulu kararina baglandifn tarihi izleyen aluinc is giinii mesai saati bitimine kadar
KAP'ta agiklanir. Finansal tablolar ayrica soz konusu aciklamayr miiteakip 10 is giini
igerisinde katilma pay sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla gonderilir.

9.6. Portfoy raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra,
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlamir. Bu bilgiler. ilgili internet sitesinde en az bes
yil siireyle kamuya agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar aymi zamanda kurucunun
merkezinde ve katilma payi satigt yapilan yerlerde, yatinmeilarin incelemesi igin hazir
bulundurulur.

9.7. Yaunmailanin yatinm yapma karanmi etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1., 11.2.1,, IL, 1L, V.5.5., V.5.6., VL.
(6.5. maddesi harig), VIL7.1. (aracilik komisyonlanna iliskin alt “‘madde. hari¢) nolu
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béltimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan
vapilacak izahname degisiklikleri ytiriirlige giris tarihinden en az 30 giin 6nce katilma pay1
sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. [zahnamenin diger béliimlerinde
vapilacak degisikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu taratindan yapilarak KAP’ta ve
Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu
izleyen alt is giinti iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iliskin olarak yapilacak taniim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer
alan nitelikli yatirnmer tamimina ve satisin yalmizca gerekli kosullan saglayan nitelikli
vatinmeilara yapilacagi hususlarina yer verilmesi zorunludur.

9.9. Portfdye yapilandirilmig yatinnm araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirnm
aracimin genel 6zelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP ta agiklanir

9.10. Borsa dig1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en
ge¢ sdzlesme tarihini takip eden is giinii iginde s6zlesmenin vadesi. faiz orani, karg: tarafi ve
kars1 tarafin derecelendirme notu KAP ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESIi VE FON VARLIGININ TASFiYESI

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngériilmiis ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinti aldiktan sonra alti ay sonrasi igin
feshi ihbar etimesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilavamayacak kadar zayiflamast, iflas
etmesi veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatinmeilarin yararina olmayacagimin Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portféyiinde yer alan varhiklardan borsada islem
gorenler borsada. borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde doniigtiiriliir.

10.2. Fon mal varlig, igtiiziik ve izahnamede ver alan ilkelere gore tasfiye edilir ve
tasfiyve bakiyesi katilma payi sahiplerine paylar oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda
valnizca katilma pay1 sahiplerine 6deme vapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu'nun Kurul'un uygun gériisiini aldiktan
sonra 6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon'a iade
edilmemis kaulma paylarinin bulunmasi halinde, katilma pay1 sahiplerinin satis talimat
beklenmeden pay satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payi alim satim
vapan kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatinmcilar adina ters repoda veya Kurul
tarafindan uygun goriilen diger sermaye pivasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan
sonra yeni katilma pay: ihra¢ edilemez. Tasfiye amindan itibaren higbir katulma pay: ihrag
edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul. fonu uygun, gon.cegl baska bir
portfdy yonetim sirketine tasfive amaciyla devreder. Portfoy Sakla qmn{t:n‘  durumunun
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taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi. iflas: veya tasfiyesi halinde ise. kurucu fon
varligim Kurul tarafindan uygun goritlecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adiin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin
kevfivet, kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir. bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun. ilgili mevzuat ve
igtiiziik: bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tark Borglar
Kanununun 502 ila 514 tincii maddeleri hiikimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma payi sahipleri. paylanm Fon'a
geri sattiklarinda. ellerinde tuttuklan siire igin fonda olusan kardan paylarim almis olurlar.
Hesap donemi sonunda ayrica temettii dagiim s8z konusu degildir.

11.3. Katilma paylan musteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf

sahipleri Kurucu'dan veya alim satma aracilik eden yatinm kuruluglardan hesap durumlan
hakkinda her zaman bilgi talep edebilirler.

XI1. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylan fon izahnamesinin KAP'ta yayimim takiben izahnamede
belirtilen usul ve esaslar gergevesinde nitelikli yatirimeilara sunulur.

12.2. Katilma paylan karsithg1 yatinmeilardan toplanan para, takip eden i giini
izahnamede belirlenen varhklara ve islemlere yatnhr.

Izahnamede ver alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
gergevesinde onaylanz.

10/11/2021

PERFORM PORTFOY YONETIMI AS.
Hakan Gundiiz GOKCE Erkana Bedri BILGUN

Genel Midiir Genel Madiir Yrd.
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