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Perform Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayamlarak, 03.08.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
837173 sicll numarss altinda kaydedilerek 07.08.2015 tarih ve 8879 sayih Tiirklye Ticaret
Sicili Gazetesi’ nde ilan edilen Perform Portfly Yonetimi A.§ Serbest Semsiye Fonu igtiizfit
ve bu izahname hitkiimierine gire yfnetiimek fizere olugturnlacak Perform Portfty Birimel
Serbest (Dbviz) Fon’un katilma paylarmmm ihracina iligkin bu izahname Sermaye Plyasasi
Kurulu tarafindan .../.../2021 tarihinde onsylanmigtar.

Izebnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurules tekefflt
snlzamima gelmeyecedi gibi, zahnameye iligkin bir tavstye olarak da kabul edilemez.

Ibrag edilecek katilma paylarma iligkin yatimm kararlan izehmamenin bir biitlin olarak
degerlendirilmesi sonucu veriimelidir.

Bu izahname, Kurucu Perform Portfdy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi imtermet sitesi
(www.performportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platforma (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yay:mlammagtr.

Fen’un ystirim stratejis! dogruitusunda afarhikiz olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanlif
tarafindan ddviz cimsinden ibhra¢ edilem borglanma araclar: ve kira sertifikalarm fle yerii
fhrageilarm dfviz cinsi pars ve sermaye piyasasi araclamma yatiim yapilacafindan
yatirimenlar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmmn shm sattnmnmm yapildifs ortamlards, semsiye fon
igtlizitgti ile birlikte, talep edilmesi halinde Hicretsiz olarak yatirimeilara verflir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitktimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: kargihifinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli milkiyet esaslarina gtre isbu izahnamenin IT. b&kimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portfSyll isletmek amaciyle kurulan, katilma paylar $emsiye
Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tlizel kigiligi bulunmayan mal varkgidir.

1.1. Fona higkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Perform Portfoy Birinci Serbest (Doviz) Fon

Bagh Oldugu $emsiye Fonun Unvani; | Perform Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu
Bagh Oldupu Semsiye Fonun Tiiril: Serbest Semsiye Fon

Siiresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Y3netici ve Portfy Saklayicin Haklanda Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine lligkin Bilgiler

Kurucu ve ¥Yonetict’nin

Unvani: Perform Portfy Ydnetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri! Portfoy Yometicilifi ve Yatumm Damgmanhgs
Faaliyetine Higkin Yetki Belgesi
Tarih: 26.01.2017
No: PYS/PY.31-YD.18/591-124

Porifdy Sakiayrcisi’min

Unvani: Tiirkiye Iy Bankas A.S.

Portfly Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17.07.2014

fliskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | No: 22/709

1.2.2. letigim Bilgileri

KRurucw ve Yonetici Perform Portfdy Yonetimi A.3.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: 19 Mayis Mah. Dr. Ismet zttirk Sok.
Elit Residence Ne:3/63
Sisli — Istapbul
www.performportfoy.com

Telefon numarasi: 0212 380 17 07

Porifdy Saklayiciss Tirkiye Is Bankass A.S. ’nin

Merkez adresi ve irfernet sitesi: iy Kuleleri Kule 1 Kat:7 34330 4,Levent/Istanbul
www.isbank.com.tr

Telefon numarasi: 0212 316 34 00

1 «pYS Te in Kuruc ‘nun 13.11.2012. tarth ve PYS.PY.48/ Po;

Yin etldb elli edile cn’ *un 40 mc1 ve 55 inci m ddelerlu ca 4




1.3. Kurucu Ydneticlleri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ySnetim kurulu llycleri yetkili olup, ybnetim kurulu
fiyelerine ve kurucunun difer ySneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadur:

Ada Gérevi Son 5 Yiida Yaptilr Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyads

Cem Yonetim 2006-2011 Ak Portfdy Ynetimi A.S. — Genel | 30 Yii
Yal¢inkaya | Kurulu Miidiir

Bagkans, I¢ | 2011-2012 Fokus Portfdy Yonetimi A.$. — Ortak,
Kontrolden Genel Mildiir
Sorumlu 2012- Devam Perform Portfly Yonetimi A.S. —

Yonetim Yinetim Kurulu Bagkam

Kuruty Uyesi
Sarper Yonetim 12.05.2015- Devam Perform Portf6y YOmnetimi
Ozlenir Kurulu A.S. - Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

Bagkan

Vekili
Hakan Yonetim 1997-2013 Garanti Portfy Yonetimi A.§. —|26Yil

Giindilz Kurulu Uyesi, | Yatirim Fonlar1 Koordinat®ri

Gokee | Genel Miidiir | 20142015 Fiba Portfy Yonetimi A.S. - Portfdy
Yiénetimi Béliim Y&neticisi

2015- Devam Perform Portfy Yonetimi A.S. -
Genel Miidiir

Erkan Genel Miidiir | 2000-2013 Garanti Portfly Yonetimi A.S. - |26 Yil
Bedri Yrd. Emeklilik Fonlar Koordinatrii

Bilgiin 2016- Devam Perform Portfly Ytnetimi A.S.-
Genel Mildlir Yardimcis:

1.4, Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Oyak Yatiim Menkui Degerler A.S.nezdinde olugturulmug clup, hizmet
biriminde gbrevli fon mildiirline iligkin bilgiler agaghdaki gibidir.

Ady Gérevi Som 5 Yilda Yaptg Isler (Yil-Sirket-Garev) Tecriibest
Soyadn

Adem Fon Miidiiri | 2001 — (Devam) OYAK Yatirrm Menkul Degerler | 29 Yil
Demiral A.S. — Operasyon ve Muhasebe - Miidiir

1.5. Portfoy Yineticileri

Fon malvarlifinin, fonun yatrim stratejisi dogruitusunda, fonun yatmm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaminda en az beg yillik tecriibeye sahip
portfly ydneticileri tarafindan, yatirimei lehine ve yatirime: ¢ikarim gbzetecek sekilde PYS Tebligi
dizenlemeleri, portfty ydnetim sdziesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokimanlari ¢ercevesinde
ySnetilmesi zorunludur.




Fon portfylintin ybnetimi i¢in gbrevlendirilen portfy ytneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimas: miimkiindtir,

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturnlan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fenun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olugturuidugns Kunrum
Fon hizmet birimi OYAK Yatiim Menkul Degerler A.S.

Il kontrol sistemi Perform Portfy Yonetimi A.S.

Risk Yémetim sistemt OYAK Yatinm Menkul Deperler A.S.
Teftis birimi Perform Portfy Ytnetimi A.S.
Aragtirma birimi Perform Portfly Yonetimi A.§.

Fon'un finansal raporlarmin bagimsiz denetimi Yeditepe Bagimsiz Demetim ve YMM A.S.
tarafindan yapilmaktadir,

I. FON PORTFOYONUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJIS! ILE FON
PORTFOY SINIRLAMAILARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarini koruyacak gekilde temsili, ydnetimi,
yOnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizilk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
ylirlitiilmesinden sorumiudur. Kurucu fona ait varhiklar Uizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtizlife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yliritilmesi esnasinda portfy y8neticilifi hizmeti de dahil olmak
tizere diganidan hizmet alimmast, Kurucunun sorumivlufunu ortadan kaldirmaz.

2.2, For portftiyll, kolektif portfSy yUneticilifine iligkin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfdyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblif’de yer alan smirlamalar
cercevesinde yonetilir,

2.3. Fon, Teblig’in ilgili hikiimleri cergevesinde katilma paylar sadece nitelikli yatirnmciiara
satiiacak serbest fon statlisiindedir.

Fon portfyline alinacak finansal variiklar Sermaye Piyasas: Kurulu'nun dfizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak se¢ilir ve portfy ySneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak ydnetilir. Fon portfylinlin ydnetiminde ve yatuim yapilacak sermaye piyasasi
araglarinin segiminde, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve iglemler ile 6. maddesinde
tammlanan fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon nitelifine uygun bir portfy olugturulmas: esas
alimr. Fon, Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon toplam degerinin en az %80’i devamh olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifi
tarafindan ddviz cinsinden ihrag edilen bor¢lanma araclan ve kira sertifikalan ile yerli ihraggilarn
dbviz cinsi para ve sermaye piyasas araglarina yatinlacaktir. Fon toplam degerinin geri kalan kismi




ise yabanc: ihragilarin para ve sermaye piyasasi araglarina ve/veya TUrk Lirasi cinsi para ve
sermaye piyasasi araglarna yatirilacaktir. Fon, d8viz cinsi veya ddvize dayal: sermaye piyasas
araglarna yapilacak yatirmmlar sebebiyle kur riski igerebilir.

Fon'un ana yatirim stratejisi basta T.C. Hazine ve Maliye Bakanli tarafindan dbviz
cinsinden ihrag edilen borglanma araglar: ve kira sertifikalan ile yerli ihragcilarin dviz cinsinden
ihrag edilen para ve sermaye piyasas: araglar1 olmak tizere, Kurulca uygun gtrillen diger yatirim
araglaria, taraf olunacak stzlesmelere, finansal igiemiere ve menkui kiymetlere yatm yaparak
sermaye kazanc: sagiameak ve portfy degerini artirmay: amaglamaktadir.

Diviz cinsi varlik ve iglemler iginde Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti, il 8zel idareleri, Kamu
Ortakhig Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kurulugier tarafindan yurt diginda
ihrag edilen eurobondlara, sukuk ihraglarma, Tlrkiye’de ihrag edilen dbviz cinsinden/dbvize
endeksli borglanma aragiarmna, Tlirk 8zel girketlerinin ihrag ettii eurobondlar ve sukuklar dahil
d8viz cinsi borglanma araglarina, mevduat/katiima hesaplarina, yurt diginda ihrag edilen borglanma
araglarina ve kira sertifikalarina, yabanci hisse senedi piyasalarinda iglem gren ortaklik paylarma,
yabanci kamu ve/veya Bzel sektdr borglanma eraglarma, depo sertifikalarina (ADR/GDR),
yapilandiriimig yatirim araglarina, varantlara, sertifikalara, yatirim fonlarna, gayrimenkul yatirim
fonlarina, girisim sermayesi yatirim fonlarmna, borsa yatinm fonlarina, yatinm ortakhklan paylarina
ve emtiaya dayal veya bu varliklardan olugan endekslere dayali borsada veya tezgahlstll piyasalarda
islem gbren tlirev iglemlere yatirim yapilabilir,

TL cinsi varlik ve islemier iginde kamu ve 8zel sektdr borglanma araglar, varlifa dayali
menkul kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler, yurt digmnda ihrag olan TL cinsi menkul
kiymetler, ortaklik paylari, verantlar, yapilandinlmig yatwim araglar, sertifikalar, borsa yatinm
fonlar, gayrimenkul yatirim fonlar1 ve girigim sermayesi yatirim fonlar1 dahil yatinm fonu katilma
paylan, yatirrm ortakliklan paylari, repo, ters repo yer alabilir. Bu varliklara dayali veya bu
varliklardan olugan endekslere dayali borsada veya tezgahlistll piyasada iglem gbren sermaye
piyasas: araglarina yatirim yapilabilir. VIOPta iglem gtiren vadeli stzlegmeler ve opsiyonlar fona
dahil edilebilir.

Fon portfSyl, Teblig’in 4.2. maddesinde belirtilen tim varlk ve iglemlerden olugabilir.
Kaldirag kutlammu fonun volatilitesini artwrabilir ancak risk diizeyinin bu izahnamede yer alan
sinirlar icinde kalmasma dikkat edilir. Kaldwag kullanimina neden olabilecek iglemler; vadeli
islemler ve opsiyonlar gibi teminat, prim ya da 8deme karsihf islem yapilabilmesine imkan
saflayan kaldrragh yatimm iglemleri, fon portfSyilindeki kiymetlerin teminata verilmesi ile
yapilabilecek kaldiragh iglemler ve kredi kullamlarak kredili menkul krymet alim ve agiga satig gibi
diger bor¢lanma yntemleriyle gergeklestirilebilir.

Fon portfSyline forward, vadeli islem s8zlegmeleri, opsiyon, swap, sakh tlirev araglan,
varant, sertifika, ileri valdrlil tahvil/bone ve altin iglemleri, repo islemleri, kredi kullanmim, agiga
satis ve diger kaldirag yaratan benzeri iglemier yer alabilir. Fon yapilan islemlerie ilgili olarak
varliklarin: teminat olarak gsterilebilir. Yurtdis: finansal kuruluglar Ozerinden yapilecak olan kredi
kullamsmlarinda teminat olarak verilen kiymetlerin fon adina agilan hesaplarda saklanmasi
zorunludur.

Fon 8dling menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet iglemi ve acifa satig
gerceklestirebilir. Fon portfSylinde bulunan tiim ortaklik paylar: 8diing iglemine konu edilebilir. Fon
serbest fon niteliginde olmasindan dolay: $dling menkul iglemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki
simrlamalara tabi degildir. Odting iglemiere dair uygulanacak esaslar ise Yatirim Fonlarmna Iligkin
Rehber’in 4.2.5. numarali maddesinde belirtilmigtir.
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2.4. Fon’un esik degeri BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi’dir. TL cinsinden ihrag
edilen A grubu paylar icin esik deger getirisi, BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi’nin dSnem
bagt ve ddnem sonu degerinin ilgili glinlerde TCMB tarafindan agiklanan ddviz alig kuru dikkate
almarak TL’ye ¢evrilmesi sonucu hesaplanan TL bazinda getirisidir. Amerikan Dolar1 (USD)
cinsinden ihra¢ edilen B grubu paylar igin ise BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi’nin
hesapiama dénemindeki getirisidir.

Performans Tebligi uyarinca, Fon serbest fon oldugu igin Performans Tebligi’nde belirlenen
esik deger alt smurina iligkin esaslar vygulanmaz.

2.5. PortfSye riskten korunma ve/veya yatinnm amaciyla fonun tiirtine ve yatirim stratejisine
uygun olacak gekilde ortaklik paylari, 8zel sektbr ve kamu borglanma araglari, altin ve diger kiymetli
madenler ve emtia ile faiz, doviz/kur ve finansal endeksiere dayal: tlirev aragler (vadeli iglem ve
opsiyon stzlegmeleri), swap sbzlesmeleri, sakli tirev araglar, yapilandinlmis yatirim araglar,
varantlar, sertifikalar ile ileri valdriil tahvil/bono ve altin iglemleri dahil edilir.

2.6. PortfSye fonun tilr{ine ve yatirim stratejisine uygun olacak gekilde yurti¢i ve/ya yurtdig:
borsalardan ve/ya borsa digindan tiirev araglar, vadeli iglem ve swap stzlesmeleri, yurtigi ve/ya
yurtdig1 borsalardan ve/ya borsa digindan krediye dayali swap (CDS ve CLN), repo ve ters repo
sbzlesmesi, sakli tlirev araglar, varant, sertifika, ileri valdrlli tahvil bono ve altin iglemleri kisa ve
uzun pozisyon almnarak dahil edilebilir. Borsa dis1 stzlegmeler fonun yatirim stratejisine uygun
olarak fon portfdyiine dahil edilir. S8zlegmelerin karg: taraflarmin yatirim yapilabilir derecelendirme
notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmasi ve
adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dnemlerinde ger¢ege uygun defieri izerinden nakde
d6nligttirdlebilir olmes: zorunludur.

Ayrica, borsa digi tlirev arag (forward ve opsiyon), swap stzlesmeleri, repo, ters repo
sbzlesmeleri kars1 tarafinin denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum
v.b.)olmast ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir ydntem ile
degerlenmesi zorunludur.

2.7. Fon hesabina kredi alinmas1 mtimkiindtir.

2.8. PortfSye dahil edilebilecek yabanci yatinm araglarimi tanitict genel bilgiler:

Fon portfSyline yurtdiginda ihrag edilen borgianma araglar: ve kirg sertifikalari ile yabanci
hisse senmedi piyasalarinda iglem gbren ortaklik paylar, depo sertifikalan (ADR,GDR),
yapilandirilmig yatirm araclari, varantlar, sertifikalar, yatinm fonlari, gayrimenkul yatirim fonlari,
girigim sermayesi yatuim fonlari ve borsa yatiim fonlan katilma paylar: ile yatirim ortakikiar
paylan alinabilir. Emtiaya dayali veya bu varliklardan olugan endekslere dayali borsada veya
tezgahlstll piyasalarda iglem gbren tlirev iglemlere yatirim yapilabilir.

Yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglarmin ve kira sertifikalarimn, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmig bir saklayic1 kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatinm veri dafitim kanallar
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dSnemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
dlizenlemeleri gergevesinde gercege uygun deferi lizerinden nakde ddnigtlirlilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmasi sartlariyla, yurtdiginda borsa digindan fon portfyline dahil edilmesi
miimkiindiir.




Fon portfSyline sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdiginda ihrag edilen borglanma
araglan ve kira sertifikalari ahnabilir. [lgili aracin derecesini belirleyen belgeler ybnetici nezdinde
bulundurulur.

2.9, Portfye yalmzca, tabi oldugu ilgili otorite tarafindan izin almg OECD {ilkelerinde
kurulu yabanci fonlarin katilma paylar dahil ediiebilir.

2.10. Fon portfSyline yapilandinimig yatirim araglar: dahil edilebilecek olup, yapilandirilmig
yetiim araglarmm; Fon’un yahmm stratejisine ve risk yapisina uygun oimasi, yurt diginda ihrag
edilen yapilandir1imig yatirim araglarinin Borsa’da iglem g8rmesi, ihraggisinin ve/veya varsa yatirim
aracinmn, Fon Tebligi’nin 32°nci maddesinde belirtilen derecelendirme notura sahip olmas: ve
derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmas: ve tabi cldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic: kurulug nezdinde saklanmasi gereklidir.

Ttirkiye’de ihrag edilmis yapilandinimig yatirim araglarmna iligkin olarak borsada iglem
g8rme sart1 aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandinimig yatirim araglarinm
ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmi§ olmasi, fiyatimn veri dagmm kanallar: aracihifiyla ilan
edilmesi, ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracmim, Fon Tebhgl nin 32'nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yénetici nezdinde
bulundurulmasi, fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Teblizi diizenlemeleri
cergevesinde gergee uygun degeri tizerinden nakde dnlitirlilebilir nitelikte olmasi zorunludur.

Ayrica, yurt iginde ihrag edilen yapilandiriimis yatinm ereglanndan, Kurul'un borgianma
araglarna iligkin dizenlemeleri cergevesinde niteligi itibari ile borglanma araci oidugu kabui edilen
sermaye piyasas: araglarindan, yatwrimc: tarafindan Sdenen bedelin tamamimin geri Sdenecefi
taahhiidfinii igeren &zellikteki borglanma araglan da fon portfytine dahil edilebilecektir

Yapilandinlmg yatirim araglarimn dayanek varliklar:, zel sektSr ve kamu borglanma
araglan, ortaklik paylari, faiz, ddviz, emtia, altin ve finansal endekslerden olugabilmekte olup, s5z
konusu dayanak varhiklarm getirisi ile birlikte bir tlirev aracin kombinasyonundan olugan
yapilandirilmig yatirim araglar: da portfye dahil edilebilecektir.

Yapilandiriimig yatiim araglarmmn getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinin
getirisine dayali olmakta ve yatinm yapilan dayenak varhifn riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMY

Yatinmecilar Fon’a yatnm yapmadan Once Fon'la ilgili temel yatim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimier
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi dligliglere bagi: olarak yatrimlarinin degerinin baglangig
degierinin altina digebilecegini yatinmcilar gz tntinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecedi riskier sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarn, ortaklik
paylarinimn, diger menkul kiymetlerin, dbviz ve divize endeksli finansal araclara dayali tirev
sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarn degerinde, faiz oranlari, ortakik pay: fiyatlar: ve ddviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S0z
konusu risklerin detaylarna agagida yer verilmektedir:




a- Faiz Oram Riski: Fon portfdyilne faize dayah varliklarin (borglanma aracy, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, stz konug varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlan degigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Rigki; Fon portfSyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle For’un maruz kalacagi zarar
olasihigim ifade etmektedir,

¢~ Ortakltk Pay: Fiyat Riski: Fon portfytine ortakiik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlannda meydana gelebilecek degigiklikler
nedeniyle portfSylin maruz kalacaf zarar otasilifm ifade etmektedir.

d- Krymetli Madenier Riski: Fon portfSyline kiymetli madenler dahil ediimesi halinde, s6z
konusu varliklarin degerinde yasanabilecek degigimler nedeniyle clugan riski ifade eder.

¢- Emtiaya Dayal Tiirev Araclar Riski: Fon portfyline emtiaya dayal: tlirev araglarn
dahil edilmesi halinde, sz konusu emtia degerlerinde yaganabilecek degigimler nedeniyle
olugan riski ifade eder.

2) Karg: Taraf Riski: Karg: tarafin stzlegmeden kaynaklanen yiikimltltklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemierinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda $demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riskl: Fon portfdylinde bulunan finansal varliklarin istenildifi anda piyasa
fiyatindan nakde ddniigttirillememesi halinde ortaya gikan zarar olasilifadur.

4) Kaldirag Yaratan Iglem Riski: Fon portfoyine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sbzlesmeleri), sakli tlirev arag, swap sBzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrlti
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve difer herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baglangig yatinma ile baglangig yatriminin {izerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baglangi¢ yatinmindan daha ytiksek zarar kaydedebilme olasilif kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyorel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmast olasihigin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar: arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz ynetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yan1 sira dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim degisiklisi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) YoZunlasmea Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yofun yatinm yapilmas: sonucu
fonun bu varhigin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidur.

T Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa koguliar: altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayn: anda defer kazanmas1 ya da kaybetmesine parale! olarak, en az iki farkh
finansa! varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif ydnlii iligkileri nedeniyle dofabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yassl Risk: Fonun katilma paylarinn setildigh dSnemden sonra mevzuatta ve dlizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degigiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.




9) thrage: Riski: Fon portfiyline alinan varliklarn ihraggisimn ybktmliltklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandimimg Yatarmm Araclarr Riski: Yapilandirilmig yatirim araglanng yapilan
yatinmin beklenmedik ve olaandis: geligmelerin yaganmas1 durumlarinda vade i¢inde veya vade
sonunda tamammn kaybedilmesi milmkiindiir. Yapilandirilmig yatirim araglammin dayanak
varliklan lizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dSnemde negatif olmasi halinde, yatirmmei
vade sonunda hicbir gelir eide edemeyecepi gibi vade sonunda yatiimlarmin degeri baglangi¢
degerinin alting digebilir. Yapilandmirmg yatinm araglarina yatirim yapilmas: halinde karg: taraf
riski de meveuttur. Yatirimes, yapilandmlmig yatinm araglermna iligkin olarak girketin kredi riskine
maruz kaimakta ve bu risk 8lglistinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirtimig yatirim araglarinda
yatirimeilar ihrageinin Sdeme riskini de almaktadir, Odeme riski ile ihrage1 kuramun yapilandiriimig
yatirim araglarindan kaynaklianan yUkiimltlMiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir.
Olagandigt korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kogullarinda ortaya gikabilecek likidite
sorunlari yapilandinlnug yatrim araglan igin Snemli riskler olugturmektadir. Piyasa yapicilifs
olmadig1 durumlarda yapilandinimig yatirim araglarimn likidite riski Ost seviyededir.

11) Agipa Satig Riski: Acipa satig riski, fonun baglangig yatirimmdan daha yliksek zarar
kaydedebilme olasilifini ifade eder.

12) Opsiyon Duyarhbk Riski: Cpsiyon portfSylerinde risk duyarhliklan arasinda, igleme
konu olan spot finansal iirlin fiyat degigiminde gok farkli miktarda risk duyarlilik degigimleri
yaganabilmektedir, Delta; opsiyonun dayanak varliginin fiyatindaki bir birimiik degigimin opsiyon
priminde olugturdugu degisimi gbstermektedir. Gamma; opsiyonun dayanak varlhifmn fiyatindaki
degigimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi deBisimi Slgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak
varhiinin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olugturdugu degigimdir. Theta;
risk 8l¢limlerinde biiyllk Snem tagryan zaman faktSriintl ifade eden gdsterge olup, opsiyon fiyatinin
vadeye gbre deBisiminin Siglisiidiir. Rho ise faiz oranlarndaki ylizdesel degigimin opsiyonun
fiyatinda olusturdugu degigimin Sl¢listidiir.

13) Teminst Riski: Ttirev araglar lizerinden alinan bir pozisyonun glivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gdre degerleme
degerinin beklenen tlirev pozisyon degerini kargilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzlukiarin bulunmasi olasihiinin ortaya gikmasi durumudur.

14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarmin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatinin aldifs defer arasindaki fiyat farklihf: defigimini ifade etmektedir. Sbzlegmede
belirlerien vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir. Ancak fon portfSyll
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstrlimanlarda iglem yepiian tarih ile vade sonu arasinda
gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl olabilmektedir. Dolayist
ile burada Baz Degier’in stzlesme vadesi boyunca gdsterecei degigim riskini ifade etmektedir.

15) Risk tammlamalar1 Kurul dlizenlemeleri ve piyasa geligmeleri takip edilerek dilzeni
olarak gbzden gegirilir ve Snemli geligmelere paralel olarak glincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecefi risklerin §lgfimiinde knllamian ytntemler sunlardir:

Fonun yatim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarm yapisina ve risk dlizeyine uygun bir
risk ydnetim sistemi olugturulmugtur.
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Sirket tlirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek gekilde, fon portfylintin igerdigi
tim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” (RMD) ySntemini risk 8iglim mekanizmasi
olarak se¢mis ve risk ySnetim sistemini de bu 8lgim modelini esas alarak olugturmugtur.

Piyasa riskinin 8l¢timtinde kullanilan “Riske Maruz Degier Ytnterni”, fon portfSy degerinin
normal piyasa kogullan altinda ve belirli bir dbnem dahilinde maruz kalabilecegi en yliksek zaran
belirli bir gliven araiifinda ifade eden degerdir.

Fon portfdyiinde yer alan verliklarn aylik ortalama iglem hacimleri ile ihrag tutarlarina gre
oranlar: dikkate almarak, fon porifSylinlin ne kadar stirede likide edilebileceg tespit edilir. Fonun
nekit ¢rkislarini eksiksiz ve zamaninda kargilayebilecek nitelikte likiditeye sahip olup oimadig, risk
ySnetimi sistemi tarafindan stres testleri ile 8lghlerek, olumsuz piyasa kogullarmda yasanabiiecek
likidite riski konusunda Kurucu Yonetim Kurulu bilgitendirilir.

Fon karg: taraflarla gerceklegtiriien sdzlegmelerden kaynaklanan &deme ve teslim
yikiimi0liklerini devamh olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iligkin
kontroller risk ytnetim stirecinin ayrilmaz bir pargasidar. Fonun nakit ekstresi, tlirev arag stzlegmesi
ile ilgili muhabir bankaya yapilan 8deme ve tlrev arag sizlegmesinde yer alan 8deme tutariar
kargilagtiriiarak mutabakat saglanir,

3.3. Kaldirag Yaratan lslemler

Fon portfSyline kaldirag yaratan iglemierden; altin, ddviz, faiz, ortaklik paylari, ortakik
paylar1 endeksleri, emtia ve diger sermaye piyasasi araglar1 izerine yazilan tiirev arag (vadeli igiem
ve opsiyon sdzlegmeleri), sakli tlirev arag, swap sbzlesmeleri, varant, sertifika, ileri valSrit
tahvil’bono ve altin iglemleri, yapilandirilmig yatiim araglar ve difer herhangi bir ydntemle
kaldirag yaratan benzeri igiemler dahil edilebilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin Si¢imiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gercevesinde “Mutlak Riske Maruz Degier” (Mutlak RMD) ySntemi kullanilacaktir. Serbest
fon olmas: sebebiyle fonun RMD limiti buhmmamaktadur.

RMD, belirli giiven aralifinda ve 8l¢lim sfiresi iginde bir fon portfSyiintin kaybedebilecei
maksimum deperi ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gstermektedir. Riske Maruz
Deger; glinltik olerak, tek tarafli %99 gliven arahiinda, tarihsel gdzlem ySntemi, 20 is glinG elde
futma stiresi ve en az 1 yillik (250 i glinli) gtzlem stiresi kullanilarak hesaplanir.

3.5, Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayr: ayr: hesaplanan pozisyonlarm
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirac” denir. Fon’un kaldirag limiti %600’ ddr.

Kaldirag yaratan igiemlere iligkin pozisyon hesaplamasinda Rehber kapsaminda belirtilen
esaslar uygulanir.

3.6. Fon portfSyline yapilandirlraig yatirim araci dahil edilebilecek olup, kredi riskine dayal:
yatirim araci sakli tlirev arag niteligindedir. Fon portfyline alinan yapilandiriim:g yatinm araglarinm
sakli tOrev arac nitelifi tagrylp tagimadign Kurucu tarafindan degerlendirilerek sdz konusu
degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinimig yatinm
aracmn sakl tlirev arag niteliginde olmasi halinde, risk Slgtimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan
esaslar uygulanur.
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IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASE VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfSylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfdy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde PortfSy Saklayicisi nezdinde sakianr.

4.2, Portfoy Saklayicisi’min, fon portfylinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglar, kiymetli madenier ile difer varliklarn Takasbank nezdinde
ilgili fon acina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Buniarin diginda kalan varliklar ve
bunlarn degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlir veya sz konusu bilgilere
Takasbank’m erigimine imkén saglanwr. Bu durumda dahi Portfy Saklayicisi’nin ylikimifligk ve
sorumlufufu devam eder.

4.3. Fon’un malvarlify Kurucu’nun ve Portfy Saklayicis:’nin malvarhfinden ayndir.
Fon'un malivarh@y, fon hesabina olmas: gartryta kredi almak, tlrev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki iglemierde bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarligy Kurucunun ve Portfdy Saklayicisnin ySnetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amacla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amac1 da dahil olmak lizere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.4, Portfdy saklayicisi; fona ait finansal variiklann sakianmasi ve/veya kayitlarin tutulmas;,
diger varliklarin aidiyetinin dofrulanmas: ve takibi, kayitlanmin tutulmas:, varlik ve nakit
hareketierine iligkin iglemierin yerine getiriimesinin kontrolll ile mevzuatta belirtilen diger
g8revlerin yerine getirilmesinden sorumtudur. Bu kapsamda, portfSy saklayicisi;

a) Yatirim fonlar1 hesabina katiima paylarinin ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon ictiz0E0 hitklimlerine uyguntugunu,

b) Yatiim fonu birim katilma payr veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtlizij,
izahname hilkiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gbre hesaplanmasin,

¢) Mevzuat ile fon ictlzpll, izahname hiikiimlerine eykiri olmamak sartiyla,
Kurucu/Y&netici’nin talimatlarmnin yerine getirilmesini,

¢) Fon’un varliklartyla ilgili iglemierinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun stirede
eictariimasini,

d) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictlizlipll, izahname hiiklimlerine uygun olarak
kullaniimasini,

¢) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon igtiizilgt,
izahname hliklimierine uyguniugunu

saflamakla yiikiim!idr.

4.5. Portfly saklayicisi;

a) Fona ait varliklann ayr1 ayri, fone aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak gekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varlikiar, haklar ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.8) PortfSy saklama hizmetini yilriiten kurulug, ylkiimltiltiklerini yerine getirmemesi

nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdifi zararlardan sorumludur. Xurucu, Portfly
Saklayicisidan; Portfyy Saklayicis: da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitklimlerinin ihléli
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nedeniyle dofan zararlanin giderilmesini talep etmekle ytikiimliidilr. Katiima pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portf8y Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) Portfy saklayicisi, portfy saklama hizmeti verdigi portfSylerin ySnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumtu degildir.

c) PortfSy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiikimililtiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine kargi
scrumbudur.

4.7. PortfBy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyone! ve hiyerargik olarak diger
hizmetlerdern aynigtinimasi, potansiyel ¢ikar catigmalammin ditzglin bir gekiide belirlenmesi,
Snienmesi, Snlenemiyorsa ytnetilmesi, gbzetimi ve bu durumun fon yatinmecilarina agiklanmas:
kaydiyla fona portfSy degerleme, operasycn ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: alim satimimna
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun griilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfby saklayicis1 her glin itibari ile saklamaya konu varhklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortaklif ile yapar.

4.9, Portfly saklayicis1 portfdy saklama hizmetini yliriitirken kargilagabilecegi ¢ikar
¢atigmalarmn tanimlanmasini, dnlenmesini, ydnetimini, gzetimini ve agiklanmasimm saflayacak
gerekli politikalar1 olugturmak ve bunlan uygulamakla yilkiimitiddr,

4.10. Kurucu’nun Ughincli kigilere olan borglan ve yllkiimiilikleri ite Fon'un aym {giincti
kisilerden olan alacaklar: birbirlerine kars;t mahsup edilemez.

4.11. Portfy saklama hizmetini yiirlten kurulug, ylikUmliiitikkierini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4,12, Xurucu, Portfly Saklayicisindan; Portfdy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
SakiemaTebligi hilklimlerinin ihlali nedeniyle dofan zararlann giderilmesini talep etmekle
yikiimliidiir. Katilma pay sahiplerinin Kurucu veya Portf8y Saklay:cisina dava agma hakk: saklidir.

4.13. Portfty saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdifii portfdylerin ydnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketletinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan ylkimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karg:
sorumiudur.

4.15. Portfy sakiama sizlesmesinde portfdy saklayicisinin Kanun ve Saklama Teblidi
hitktimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarmm kapsam daraltic: hik{iimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1, "Fon Portfy Degeri", portfSydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen

ilkeler cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon PortfSy
Degerine varsa difer varliklarin eklenmesi ve borglarin dilsiiimesi suretiyle hesaplamr.
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5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina b8ltinmesi
suretiyle hesaplanir, Bu deger her ig glinfi sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve hem Tirk Liras1 (TL) hem de ABD Dolar1 (USD) cinsinden
katilma paylarmin alim satim yerlerinde ilan edilir.

A Grubu fon katilma paylarnin birim pay degeri TL cinsinden, B Grubu fon katiima
peylarimn birim pay degeri ise USD cinsinden hesaplanarak ilan edilir. B Grubu paylarin USD
cinsinden birim pay degeri hesaplanmasinda; ilgili glin i¢in TCMB tarefindan saat 15:30°da ilan
edilen gBsterge niteligindeki USD déviz alig kuru esas alnir. Yurtigi piyaselarda yarm giin tatil
olmasi durumunda en son ilan edilen kur lizerinden hesapiama yapilir. Degerieme glintinlin tatil
olmas1 durumunda, bir 8nceki is glintinde degerieme yapilacektur.

5.3. Savas, dofal afetler, ekonomik kriz, iletigim sisternlerinin ¢tkmesi, portf8ydeki
varhkiann ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arrzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 8nemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi
olaganiistl durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmin tespiti hususunda
Kurucu’nun y8netim kurulu karar alabilir. Ayrica stz konusu olaylarla ilgili olarak KAP"ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gdriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katiima paylarmin alim satimi durduruiabilir.

5.5, Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebliffi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alimarak Kurucu ySnetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esasian agafidaki gibidir:

T.C. Merkez Bankastnin (TCMB) ilan ettigi para birirleri izerinden ihrag edilmiy yabanc:
para ve sermaye piyasasi araglari, TCMB tarafindan ilgili yabanc para birimi igin belirlenen dbviz
ahs kuru ile degerlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri i¢in Bloomberg’in ilgili sayfalarindan
alinan d8viz ahg fiyatlan kullanilir; bu tir durumlarda degerlemede kullamlan kur bilgisini tevsik
edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir.

“Yabanen Ortakhik Paylarr”, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalan (ADR/GDR)” ile
“Yebanc Yaturum Fonu ve Yabanct Borsa Yatirim Fonu Katrlma Paylari”

Yurtdist borsalardan alman kiymetler igin degerlemede, Bloomberg ekranlarindan alinan
kapamg fivatlar: kullamiacaktir. Degerleme glinll borsada islem gegmemesi halinde son igtem
tarihindeki borsa kapanis fiyati kullanilacaktir, Fiyat hesaplama giinll tam ig glinll olmayan glinierde
de son iglem tarihindeki borsa kapanis fiyati kullanijacaktir.

“Yabanci Bor¢lanma Aragliarn”

Yabanc: Borglanma Araglarinin deferlemesinde, Bloomberg ve/veya Reuters veri dafitim
ekranlarmdan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alinan alig ve satig fiyat kotasyonlarnin ortalamasina
(temiz fiyat), fon fiyat: hesaplanacak giin itibar1 ile birikmis olan kupon getirisinin eklenmesi ile
hesaplanms kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama, tam i glinli olmayan glinlerde, TSI 12:00 - 12:30
arasinda alman alig ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasi (temiz fiyat) kulilanilarak yapilir. Alig
ya da satis kotasyonu bulunmamas: durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir tnceki
glniin kirli fiyatinn ertesi ig giinline i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

“Eurcbond” ve “Yabanci Kira Sertifikalar (SUKUK)”
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Eurobondlarin ve Yabanci kira sertifikalarinin deferlemesinde, Bloomberg ve/veya Reuters
veri dagitm ekranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alman sahy fiyatina fon fiyat: hesaplanacak
gln itibar1 ile birikmis olan kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanmig kirli fiyat kullanilir. Bu
hesaplama, tam i§ glinli olmayan glnlerde, TSI 12:00 - 12:30 arasinda satiy fiyat: kotasyonu
kullenilarak yapilir. Satig kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli
fiyat, bir 8nceki glintin kirli fiyatinm ertesi ig giintine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

Asafnda yer alen, borsa diginde tezgah Uistll piyasalarda yapilan iglemierle taraf olunan titrev
grag ve swap sOzlegmelerinin fiyatiar, portfy ydnetiminden bagimsiz Risk Ydnetimi Birimi
tarafindan, veri saglayicilarinin yaymladifh piyasa fiyatlar veya yeterli ve genel kabul gérmillg bir
fiyatlarna modeli kullariarak kontrol edilmektedir.

“Qpsiyenlar”

Portf8ye borsa digmdan alinan opsiyonlarin degerlemesine iligkin olarak 8ncelikle opsiyonu
satan kars: tarafin verecegi alig fiyat kullamlir. Bu fiyatn makul ve adil bir fiyat olmasi, Risk
Yonetimi Prosediiriinde yer alan “Borsa Diginda Taraf Olunan Tiirev Araglarin Degerleme
Prosediirlinde” belirlenen esaslara uyularak saglanir.

Portfye borsa digt opsiyon stzleymesi dahil edilmeden omce, portfdy yOnetiminden
bagimsiz Risk Y8netimi Birimi tarafindan sz konusu variiklarin “adil bir fiyat” icerdigi yeterli ve
genel kabul gbrmlg bir fiyatlama modeli (Black&Scholes ytntemi veya bu ybntem yeterli
goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu) kullanlarak teyit edilir.

Borsa d1§1 yapilan opsiyon sézlegmesinin, fon fiyat agiklama dSnemlerinde kars tarafindan
alinan fiyatm dogrulamas: bagimsiz Risk Ynetimi Birimi tarafindan varsa giincel piyasa fiyatinn
degerlemede esas almmasi suretiyle, glincel piyasa fiyati yoksa genel kabul gtrmils Black&Scholes
yontemi ile veya bu ydntem yeterli gbriilmezse Monte Carlo simiilasyonu ile teorik fiyat
hesaplanarak gerceklestirilmektedir.

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile karg: tarafin verdigi fiyat arasmda olugmas) muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Ytnetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20’si
olarak belirlenmistir.

Muhteme] farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmasi halinde, fiyat
iyilegtirilmesi i¢in yeniden kars1 kuruma bagvurulur. Karsg1 kurumdan alinan fiyat iyilegtirilmesine
ragmen fark kabul edilebilir seviyenin lizerinde olmaya devam ediyorsa, karg1 kurumun kullandif
hesaplama parametrelerinin agiklanmasi talep edilir. Karg: kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen
limitin diginda olmas: durumunda, Yonetim Kurulu’nun yazil: ve gerekgeli karari ile alinan son fiyat
{izerinden iglem gergeklestirilir.

“Forward lslemler”

" Tezgahilstil piyasalarda yapilan forward iglemi glincel piyasa fiyatinin degerlemede esas
.alinmas: suretiyle, glnce! piyasa fiyatinin bulunmad:@ durum!larda ise dayanak varhfin spot fiyat:
baz aliparak hesaplanan teorik fiyat izerinden deperlenecektir. Risk ySnetimi birimi tarafindan
hesaplanan teorik fiyat, Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan esaslara gbre
bulunan dayanak varhik spot degerleri, degerleme glini ile forward iglemin vade tarihi arasindaki
glin sayis: ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlar: kullaniimak suretiyle hesaplanmaktadir.

“Swap Islemieri”
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Tezgah tisth piyasalarda yapilan swap iglemleri nitelik agisindan pek gok farkls form aitinda
yapilabileceginden, genel olarak bu iglemlerin yerel faiz, yabanci para cinsinden faiz, ddviz kurlart
ya da diger deperleme fakttrleri hakkindaki bilgiler mtimkiin oldugu lghde belgelendirilecektir.
Degerleme agisindan aym sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamas: ySntemi gerekse de FRA
(Forward Rate Agreement) ydntemi gibi buglinkll deger hesaplama ySntemleri kullamlabilecektir.

“Yapilandirnimng Yaturm Araglars”

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullamiimas: esastir. Degerleme glinil borsada iglem
gegmemesi halinde borsada iglem g8rdtiii son fiyat (borsada hig iglem gbrmemesi durumunda ihrag
fiyat1) kullanihir. Borsada igiem g8rmeyen ancak veri dagitim kanallar: aracilifiyla fiyat ilan edilen
yapilandirilmig yatirrm araglari igin degierlemede glince! fiyat kullamlur.

“Hleri Valdritt Altin tslemler”

Heri valtrll) altin iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: glinltik biiltenindeki fiyat
baz almir. Fiyat bulunmadig takdirde, T+1 glintinde iglem yapilan glinki islem fiyat: ile deferleme
yapilir. Bu gekilde fon portfSyline birden fazla fiyattan iglem yapilmasi durumunda, degerleme,
yapilan iglemlerin afirlikls ortalama fiyet: ile yapilir. T+2 ve daha ileri valbrlil iglem yapilmasi
halinde valtr tarihinde btilten verisi bulunmamasi halinde iglemin valdr tarihinden daha yakmn
valérdeki blilten verilerine bakilarak, iglemin val®r tarihine en yakin fiyat baz almarak deferleme

yapilir.
“fleri Valtritt Tahvil/Bono lslemieri”

a) Heri valoritt alnan Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valdr tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasma dahil edilmez. lleri valoritl satilan DiBS’ler ise valdr tarihine kadar portfdy
degeri tablosunda kaimaya ve degerlenmeye devam eder. lleri valtrit DIBS alim ve satim iglemleri
ayr bir vadeli islem s8zlesmesi olarak degerlenir. Iglem tutarlar: ise valdr tarihine kadar takestan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) lieri valdriti sbzlesmenin degeri alig ve satig iglemlerinde aym: ydntemle hesaplamrken
iglem alig ise pozitif (+), sati ise negatif (-) bir deer olarak portfy deferi tablosuna yansir. Aym
valrde ve aym nominal degerde hem alig hem de satig yapilmg ise portfy degeri tablosunda her
iki iglem ayni degerde fakat alig iglemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif (-) olarak gdzikecektir. Bu
sekilde agti1 pozisyonu ters iglemle kapatmig olan fonlarda bu iglemler portfy degeri lizerinde bir
etki yaratmayacaktir.

c) Heri valdrld) islemlerin degerlemesi ise agagidaki formlile gtire yapilacaktir:

tslemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(VKG/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme glininde BIST te valtr tarihi iglemin valdr tarihi ile aym
olan iglemlerin agirlikh ortalama faiz oram, yoksa degerleme giininde BIST’te aym giin valdrli
gergeklesen ilemlerin agfirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valtrlli olarak iglem
gdrdigt glindeki aym giin valdrltl iglemlerin aarlikhi ortalama faiz orami, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilegik faiz oranidir.
“Borsa Dig: Repo-Ters Repo Islemleri”
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Vade sonuna kadar iglemin gerceklestirildigi faiz orami kullamilarak i¢ verim oram ile
degerlenir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak szlegmelere iliskin olarak agagidaki esasiara uyulur:

Risk Y8netimi Birimi tarafindan borsa dig1 tlirev arag sbzlegmelerinin *“adil bir fiyat” igerip
icermedii; opsiyonlar i¢in “Black&Scholes ydntemi veya bu ybntem yeterli gbritlmezse Monte
Carlo simfliasyonu”; Forward sdzlesmeler igin “Finansel Raporiama Tebli§i*nin 9. maddesinde yer
alan esaslara gbire bulunan dayanak varlik spot degerieri, degerleme glintt ile forward iglemin vade
tarihi arasindaki glin sayis: ve ilgili para birimlerinin piyase faiz cranlar: kullamimak suretiyle”, ve
Swap stzlesmeleri igin ise “buglinkll defer hesaplama” ytntemleri kullantlarak hesaplanan teorik
fiyat ile degeriemede kullamlacak fiyat arasinda kargilagtirma yap:larak kontrol edilir.

Fon'un fiyat agiklama dSnemlerinde degeriemede kullamlmak tizere karg: taraftan fiyat
kotasyonu alindig durumlarda stz kenusu fiyat degerlemede kullaniimadan 8nce fiyatin uyguniugu
Kurucu “Risk Y8netimi Prosediirly” cergevesinde degerlendirilmektedir.

Teorik fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyat arasinda olugmas: muhteme! farkin kabul edilebilir
seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20’si olarak belirlenmigtir.
Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmas: halinde, fiyat iyilestirilmesi
i¢in yeniden karsi kuruma bagvurulur. Kargi kurumdan alinan fiyat iyilegtirilmesine ramen fark
kabul edilebilir seviyenin fizerinde olmaya devam ediyorsa, kars1 kurumun kullandif hesaplama
parametrelerinin agiklanmas: talep edilir. Karg1 kurumdan alinan sorn fiyatin da belirlenen limitin
disinda olmasi durumunda, Yonetim Kurulu'nun yazili ve gerekeeli keran ile alman son fiyat
{izerinden iglem gergeklegtirilir.

Borsa disi repo-ters repo sbzlesmelerinin herbangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekiide
objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Adil fiyat kontrolll asagdaki
sekilde yapilir:

Borsa Dis1 Repo-Ters Repo S8zlegmeleri igin adil fiyat, BIST Borglanma Araglar: Piyasasi
Repo-Ters Repo Pazan’nda aym giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oramidir. S6z konusu
sbzlesmelerin portfye dahil edilmesi agamasinda, ilgili vadede BIST de iglem gegmemis olmasi ya
da o andaki piyasa kosullarmin ortalama faiz oram ile isiem yapmak igin uygun olmamast
durumunda portfSy ybneticisi tarafindan en az iki mali kurulugtan fiyat teklifieri alinr. Adil fiyat
alman fiyatlarin ortalamasidir. Bu hususa iligkin ydntem ve sfiregier Kurucu’nun sorumlulugundadr.

VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
Fon katilma paylar sadece mevzuatta tanimlanan nitelikli yatinmcilara satilabilir.
Ayrica, Kurucu fon katilma paylarin kendi portfyitne de dahil edebilir.

Fon katilma paylari, A Grubu ve B Grubu olmak tizere iki gruba ayrilmigtrr. Pay gruplarina
iliskin detayli bilgiler izahnemenin {6.8.) nolu maddesinde yer almaktadr.

Fon satiy baglangi¢ tarihinde, bir adet B Grubu paymn nominal fiyat: (birim pay degeri) 1
Amerikan Dolan (USD), bir adet A Grubu payin nominal fiyat: (birim pay degeri) ise bir 8nceki ig
glintinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolan (USD) diviz aliy kuru esas almarak
hesaplanacak 1 Amerikan Dolar1 (USD) karsiligh TL dir.
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Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam deBerinin katilma paylarmn
sayisina bltinmesiyle elde edilin. Fon birim pay deeri yukanda belirlenen pay gruplan
gercevesinde, Tiirk Lirast ve Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu
paylarm Amerikan Dolars (USD) cinsinden birim pay degerinin hesaplanmasmda; ilgili glin i¢in
TCMB tarafindan saat 15:30"da ilan edilen gbsterge niteligindeki Amerikan Dolar1 (USD) dbviz ahg
kuru esas alinarak B Grubu Paylarinin birim pay degeri tespit edilir. Fon’un birim pay degeri, her ig
glinf) sonu itibari ile hesaplamir ve ilan edilir. Dbviz cinsinden alman paylar ddviz cinsinden nakde
gevriliken Tiirk Liras: olarak alan paylar Tlrk Lirasi olarak nakde gevrilir.

Katilma pay: satin almsk veya elden gikarmak isteyen yetnmeilar, Kurucunun isbu
izahnamesinin (6.5.) nolu maddesinde ilan ettifi katilma peyimin alim sataninm yapilacafh yerlere
bagvurarak bu izahnamede belirtilmig olan esaslara gtre saptanan fiyat Ozerinden 1 (bir) pay ve
katler: sekiinde alim ve satimda bulunabilirier.

Fon katilmg paylarmn satiy baglange tardhd / / *dir.
6.1, Katilmsa Pay: Ahm Esasigrs

Yatirrmeilanin BIST Borglanma Araglarn Piyasasi’nin agik oldufu giinlerde saat 13:30°a
kadar verdikleri katilma pay: alim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: izerinden yerine getirilir.

Yatimcilarin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’min agik oldugu glinlerde saat 13:30°dan
sonra iletilen talimatlar: ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesapiamada bulunan pay fiyat izerinden yerine getirilir.

Yatirimeilann BIST Borglanma Araclar: Piyasasi’mm kepali oldufu glinlerde iletilen
talimatlari, izleyen ilk isglinQ yapilacak ilk hesapiamada bulunacak pay fiyat1 lizerinden
gerceklegtirilir.

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katiima pay: bedeiinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir.

Alim talimatlar1 pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatmn pay sayis1 olarak
verilmesi halinde, aly igiemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma
pay: bedellerini en son ilan edilen sati§ fiyatina %10 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica,
katiima pay: bedellerini iglem glini tahsil etmek lizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak
suretiyle bulunan tutara ey deger kiymeti teminat olarak kabui edebilir. Talimatin tutar olarak
verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyat
agiklandiktan sonra hesaplanr.

A Grubu pay ahm talimatmin kargilifinda tahsil edilen tutar o glin i¢in yatrime: adina
nemalandiriimak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma payr aiminda
kullanlir.

B Grubu katiima paylarinin alum talimatmin kargthginda tahsil edilen tutar nemalandirilmaz.

6.3. Katilma Pay: Satim Esasiar:
Yatinmeilarin her aym son ig glintinden 8nceki onuncu i glintl saat 13:30°a kadar ilettikleri

katilma pay1 satim talimatlar: her ayin son ig giinil yapilacak degerleme sonucu bulunan pay fiyat:
{izerinden ger¢eklegtirilir.
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Yatmmeilarin her ayin son ig glinlinden dnceki onuncu i glinli saat 13:30°dan sonra
ilettikleri katilma pay: satim talimatlar: ise sonraki ayin son ig giinfl yapilacak degerlemede bulunan
pay fiyat1 izerinden gergeklegtirilir.

6.4. Satim Bedelierinin Qdenme Esaslar

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin, her aymn son ig glinlinden &nceki onuncu ig glinil saat
13:30°a kadar verilmesi halinde, her ayin son ig glinll yapilacek degerleme sonucu bulunan pay fiyat:
ile takip eden {iglincii is giinlinde, iade talimatmin her aymn son i giinlinden 8nceki onuncu iy glinll
saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise, sonraki ayin son iy glinti yapilacak degerlemede bulunan
pay fiyat: izerinden takip eden iiglincii is gniinde yatirimeilara 8denir. Her ayin son igglinil ile
katiima pay: bedellerinin &denme siiresi icerisinde New York Stock Exchange’in (NYSE) ve/veya
London Stock Exchange’in (LSE) tatil olmasi durumunda katilma pay1 bedellerinin 8denecegi valdr
tatil glin sayisi kadar arter.

6.5, Al Satima Aracihk Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerlert:

Katiima paylarinin alim satirm Kurucu tarafindan yapilacaitir.

Unvan Metigim Biigileri
Perform Portfy Ydnetimi A.S. | 19 Mayis Mah, Dr, fsmet Oztiirk Sok. Elit Residence No:3/63
Sisli/Istanbul
Tel: 0212 380 17 07
www.performportfoy.com
6.6. Girig Cilas Komisyonlarm:

Fon Paylarina herhangi bir girig veya ¢ikig komisyonu uygulanmayacaktir.

6.7. Performams Ucreti: Fon’dan herhangi bir performans ficreti tahsil edilmeyecektir,
6.8, Pay Gruplsr:

Fon katilma paylar1 A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmigtir. A Grubu paylar, fiyat:
TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden 8deme yapilarak alimip satilan payiari; B Grubu paylar ise
fiyatt Amerikan Dolari (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolari (USD) cinsinden 8deme
yepilarak alinip satilan paylar ifade eder. Bu gergevede, Fon yatinmeilan tarafindan verilen Tlirk
Liras1 (TL) cinsinden katilma pay1 alim talimatian A grubu katilma paylan ile; Amerikan Dolan
(USD) cinsinden katilma pay1 alim talimatian ise B grubu katilma paylan ile gergeklegtirilir.

Pay gruplar: arasinde gegis yapilamaz. TL veya Amerikan Dolar1 (USD) 8denerek satin
alman fon payinmn, fona iade edilmesi durumunda 8deme ayni para birimi cinsinden yapilir.

Pay gruplarma uygulanan ybnetim ficreti oraninda farklilik bulunrmamaktadir.

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar
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Fon varhifindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in Gdenen her tiirld ficretier,

2) Varhiklarin nakde gevrilmesi ve transferinde Sdenen her tlirlti vergi, resim ve komisyoniar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) PortfSye alimlarda ve portfyden satimlarda &denen aracilik komisyonleri, (yabanci para

cinsinden yapilan giderler TCMB ddviz sati§ kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydoiumnur.),

5) Portiy ybnetim ticreti,

§) Fonun mitkellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruiuglarina 8denen denetim licreti,

8) Mevzuat gereffi yapiimasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil1 esas almarak tiger aylik dSnemlerin son ig giinlinde fonun toplam degeri izerinden

hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Bsik Deper giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-Defter (mali miihilr, argivleme ve kullanim) ve E-fatura (argivieme) uyguiamalar nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,

13) E-Vergi Beyannamelerin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ilcreti,

14) Ttzel Kurum Kimlik Kodu (LEI Number) baglangig ve yillik bakim #icretleri,

15) Mevzuat uyarinca tutulmas: zorunlu defterlere iligkin noter onay: gideri,

16) Kurulca uygun gorlllecek difer harcamalar.

7.1.1. Fon Yénetim Uereti Orams:

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin gilnllk
%0,0006849'undan  (milyondaaltivirglisekizylizlorkdokuz) [wilhk yaklamk %0,25
(ylizdesifirvirgitlylrmibeg)jolusan bir ynetim ticreti tahakkuk ettirilir ve kurucuya 8denir.

Fon’dan tahakkuk ettirilecek y8netim ticreti oram her iki pay grubu igin de aymdar.

7.1.2. Fon Portftylindeki Varhklarin Ahm Sattmina Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracihk Isiemleri lgin Odenen Komisyonlar

Fon portfSylinde yer alan varliklarin alim satimina Is Yatinm Menkui Degerler A.S. ve
OYAK Yatirrm Menkul Degerler A.S. aracihk etmektedir. Stz konusu aracilik iglemleri igin
uygulanan komisyon oranlan agagida yer almaktadir:

Is Yatirim Menkul Degerler A.S.’de yapilan iglemler i¢in uygulanan komisyon oranlan :

1. Yurtici Pay Senedi Piyasas1 Iglemleri Komisyonu:
> Pay Senedi Alkm Satim Islem Komisyonu: Onbinde 2,50 + BSMV
» Pay Senedi A¢iga Satig Islem Komisyonu: Onbinde 5 + BSMV

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:
> Tahvil Bono Piyasas: Islem Komisyonu: Y{izbinde 5 + BSMV
> Hazine thalesi Isiem Komisyonu: 0

3. Takasbank Borsa Para Piyasasi Islem(BPP) Komisyonu:
> BPP (1-7 glin aras1 vadeli) Iglem Komisyonu: Ytizbinde 2,952 + BSMV
» BPP (7 gitnden uzun vadeli) Islem Komisyonu: Milyonda 5*Glin Sayis1 + BSMV

4. Repo Ters Repo Pazan Islem Komisyonu;
» Ters Repo lslem Komisyonu: Yiizbinde 1,125*Giln Sayis: + BSMV
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5. VIOP Piyasas: islem Komisyonu:
» VIOP Endeks Kontratlar: Islem Komisyonu: Onbinde 2,25 + BSMV
» VIOP Dbviz Kontratlar: Islem Komisyonu: Onbinde 2,25 + BSMV
> Opsiyon Stizlegmeleri I5lem Komisyonu : Ytizbinde 5 + BSMV

Yabanc: para ve sermaye piyasas: araglari igin iglem yapilan tilke ve araci kuruma gore
belirlenen tarifeler uygulamr.

OYAK Yatinm Menkul DeBerler A.S. ‘de yapilan iglemier igin uyguianan komisyon
oranlar:

1. Yurtici Pay Senedi Piyasas: Ilemieri Komisyonu:
> Pay Senedi Alim Sat:m fjlem Komisyonu: Onbinde 1,47 + BSMV

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:
» Tahvil Bono Piyasas: Islem Komisyonu: Yiizbinde 2,50 + BSMV
» Hazine thalesi Iglem Komisyonu: 0

3. Takasbank Borsa Para Piyasasi Islem(BPP) Komisyonu:
> BPP (1-7 giln aras1 vadeli) Islem Komisyonu: Ylizbinde 2,20 + BSMV
» BPP (7 glinden uzun vadeli) Islem Komisyonu: Ytizbinde 2,20/7*Glin Sayisi +
BSMV
4. Repo Ters Repo Pazar: Islem Xomisyonu:
» Ters Repo Islern Komisyonu: Milyonda 8*Glin Sayis1 + BSMV

5. VIOP Piyasas: Iglem Komisyonu:
» VIOP Endeks Kontratlar Iglem Komisyonu: Onbinde | + BSMV
> Opsiyon S8zlegmeleri islem Komisyonu : Onbinde 1 + BSMV

Yabanci para ve sermaye piyasasi araglan icin iglem yapilan ilke ve araci kuruma gdre
belirienen tarifeler uygulanur.

7.1.3. Kurul Uecreti: Takvim yili esas alinarek, licer aylik dénemlerin son ig gintinde Fon’un
net varhik degeri tizerinden %0,005 (ylizbindebes) oraninda hesapianacak ve 8denecek Kurul Uereti
Fon portfSylinden kargtianir.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: $emsiye Fon'ua kurulug giderleri
ile fonlarin kajtkma pay ihrag giderleri hari¢ olmak tizere, $emsiye Fon igin yapilmas: gereken tm
giderler Semsiye Fona bagli fonlarm toplam degerleri dikkate alinarak cransal olarai ilgili fonlarm
portfylerinden kargilanir.

7.1.5. Kargiltk Aymiscak Diger Giderler ve Tahmini Tutarliar

Asagdaki tabloda yer alan ticret ve giderler Fon'un getirisini dofrudan etkiler. Tabloda yer
alan tutarlar bir hesap dtnemi boyunca Fon’dan tahsil edilmekte olup, oranlar fon toplam degeri
{izerinden hesaplanmaktadir.

A) Fon’dan tahsil edilecek ficretier

Yonetim tcreti (yillik) %0,25

(ylizdesthrvirglilyirmibeg)
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Saklama ticreti %0,09 (onbindedokuz)
Diger Giderler (Araciik komisyonu, | %0,6(bindealt)
denetim ticreti, KAP dicreti, noter
Ucreti, tescil ilan ficreti, Kurul kayit
licreti, vergi) (vaklagik yillik)

B) Yattmmciiardan tahsil edilecek ficret ve komisyonisr
a) Performans licreti orani: Yoktur,

b) Giris ve/veya ¢ikig komisyonu: Yoktur,

u Tarafindan Karsilanan Giderler

Agafida tahmini tutarlan gOsterilen katilma paylarmin satigina iligkin giderier kurucu tarafindan
kargilanacaktir.

Gider Tiri Tutars (TL)

Tescil ve Ilan Giderleri | 7,000 TL
Diger Giderler 7,000 TL

TOPLARM 14,000 TL

VIII. FONUN VERGILENDIRILMEST:
8.1, Fon Portfy Isletmeciligi Kazanglarimn Vergilendirilmest

8) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 sayil: Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numaral bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarinin
portfy isletmeciliginden dofan kazanclari kurumlar vergisinden istisnadur.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindam: Fonlarin portfSy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0? oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gire
kurulan menkul kiymetler yatirnm fonlarmun katilma paylarmin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
milkellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi arac: getirileri ile deger artis1
kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
mitkelleflerden Sermaye Piyasast Kanununa gtre kurulan yatinm fonlan ve yatirim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldufu Hazine ve Maliye Bakanliinca belirlenenler igin bu oran %0 olarak

uygulanir.[l]

Amerikan Dolan (USD) tizerinden alim satimi gerceklestirilen B Grubu katilma paylarinin
déviz cinsinden anapara kur farki gelirlerinin vergilendirilmesinde T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlifi’nin ilgili dilzenlemeleri dikkate alimr.

2 Bkz. 2006/10731 sayil1 Bakanlar Kurulu Karar1.
] Ayrintih bilgi igin bkz, www.gib.gov.ir




Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelitler i¢in yilik beyanname verilmez, Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticarf igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadr.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarmnca dar mtikellef kurumlarin Tiirkiye'deki ig
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapiimig kazanclar: ile bu kurumlarm tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta iglem gtren ve bir yildan fazla stireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikariimasindan saglanan ve gecgici 67 nci maddenin (1) numaral fikrasinin altinci
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine t8bi tutulmayan kazanglar ve bu kurumlarn daimi
temsiicileri aracilifyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine t&bi
tutulmus kazanclari igin yiilik veya 6zel beyenname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA [LISKIN ACIKILAMALAR

9.1. Fon'un hesap ddnemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap ddnemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan stiredir.

9.2, Finansal tablolarm bagimsiz denetiminde Kurulun befimsiz denetimle ilgili
dlizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama ylkimliliginiin bulundufu ilgili hesap
déneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfSy raporlar: da finansal tablolarla birlikte bafimsiz
denetimden gegirilir.

9.3, Fonlar tasfiye tarihi itibariyla zel begimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarim, ilgili hesap dneminin bitimini takip eden 60 glin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim glintiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil gitniing
takip eden ilk ig glinQ} son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fom igtlizBifiine, bu izahnameye, bafimsiz denetim rapormyla birkikie
finamss! raporiars (Finansal tablolar, sorumiuluk beyaniar), fon giderlerine ifigkin bilgilere,
fonun risk deferime, uygulanan komisyonlara, varsa performans {icretlendirmesine iligkim
bilgilere ve fon terafindan agklapmas: gereken difer bilgilere fonun KAP’ta yer alan stirekli
bilgllendirme formundsam (www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkindiir.

9.5, Finansal raporlar, bafimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasm tagiyan bir yaz1 ekinde kurucuya ulagmasmndan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasma iligkin ydnetim kurulu kararina
baglandig1 tarihi izleyen altinci i glinll mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir. Finansal
tablolar ayrica sz konusu agiklamay1 mitteakip 10 iy glinll icerisinde katilma pay1 sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla gbnderilir.

9.6. Portfy raporlar1 digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes y1l siireyle kamuya
agik tutulur. S8z konusu finansal raporiar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma payi satigt
yapilan yerlerde, yatirimeilarin incelemesi igin hazir bulundurulur.
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9.7. Yatinmceilarin yatirim yapma kararim etkileyebilecek ve 8nceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin1.1.1.,1.1.2.1,, I, IT.,V.5.5., V.5.6., VL. (6.5. maddesi harig),
VII.7.1. (aracihik komisyonlarina iligkin alt madde hari¢) nolu bdliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger
btliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yih
sonunu izleyen alt1 ig giintt iginde toplu olarak Kurula bildiriiir.

9.8. Fona iligkin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kuru! dilzenlemelerinde yer alan
nitelikli yatirnme1 tamimina ve satigin yalmzca gerekli kogsullar: saflayan nitelikli yatirmmcilara
yapilacag: hususiarina yer verilmesi zorunludur.

9.9. Portfye yapilandirilmig yatirim araci dahil edilmesi halinde sz konusu yatirim aracmin
genel dzellikierine iligkin bilgiler ve igerdigi mubteme! riskler ayrica KAP’ta agiklanir

9.10. Borsa dig1 repo-ters repo iglemierinin fon portfyline dahil edilmesi halinde en geg
stzlegme tarihini takip eden ig glintl iginde s8zlegmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve karg: tarafin
derecelendirme notu KAPta agiklanir. :

X, FON'UN SONA ERMES! VE FON VARLIGININ TASFIYESE

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir stire 8ngériilmilg ise bu stirenin sona ermesi,
- Fon stiresiz ise kurucunun Kurulun uygur gériisiinti aldiktan sonra ait1 ay sonras: igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarim1 kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali ylikiimliliiklerini kargilayamaz durumda olmasi1 ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatinmcilarin yararina olmayacagimin Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varliklardan borsada iglem gdrenler
borsada, borsada iglem gbrmeyenler ise borsa diginda nakde doniigtiirlQiitir.

10.2. Fon mal varhf, i¢tlizlik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylari oraninda dafitilir, Tasfiye durumunda yalnizca katilma
pay1 sahiplerine 8deme yapiiabilir.

10.3. Tasfiye iglemlierine iligkin olarak, Kurucu’nun Xurul'un uygun g¥riiglin{i aldiktan sonra
6 ay sonras igin fesih ihbar etmesi durumunda sz konusu slire sonunda hala Fon’a iade edilmemig
katilma paylarinin bulunmasi halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimat1 beklenmeden pay
satiglari yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satimi yapan kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda yatirimcilar adina ters repoda veya Kuru! tarafindan uygun grillen diger
sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay: ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren hicbir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas: veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gtrecegi bagka bir portfSy
ySnetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas: veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgim Kurul
tarafindan uygun gtrillecek bagka bir portfSy saklayicisina devreder.
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10.5. Tasfiyenin sona ermesi izerine, Fon adnin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI, KATTILMA PAYI SAFIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictlizik; bunlarda hilkbm bulunmayan héilerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tirk Borgler
Kanununun 502 il 514 tincit maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gtre tespit
edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katiima pay: sahipleri, paylarim1 Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan sfire igin fonda olugan kardan paylarm: alrmig olurlar. Hesap dnemi
sonunda ayrica temettli dafition s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylan milgteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatiim kuruluglardan hesap durumiar hakkinda her
zaman bilgi talep edebilitler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylar: fon izahnamesinin KAP*ta yaymmm: takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar gergevesinde nitelikli yatirimciiara sunulur.
12.2. Katilma paylan karsihg yatirimcilardan toplanan para, takip eden is glinll izahnamede

belirlenen varliklara ve iglemlere yatinhr.

zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylanz.

14/04/2021
PERFORM PORTFQY YONETIMI A.S.
Cem YALCINKAYA Hakan Giindiiz GOKCE
Ydnetim Kurulu Bagkani Genel Midiir
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