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PERFORM PORTFOY BIRINCi SERBEST (DOViZ) FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
iZAHNAME

Perform Portfoy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayanilarak, 03.08.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
837173 sicil numaras: altinda kaydedilerek 07.08.2015 tarih ve 8879 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Perform Portfoy Yonetimi A.S Serbest Semsiye Fonu ictilztgii
ve bu izahname hiikiimlerine gire yonetilmek iizere olusturulacak Perform Portféy Birinci
Serbest (Ddviz) Fon'un katilma paylarmin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan .../.../2021 taribinde onaylanmstir.

izahnamenin onaylanmas), izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffilii
anlamina gelmeyecei gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarina iliskin yatinm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Perform Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi

(www.performportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmgtir.

Fon’un yatinm stratejisi dogrultusunda afirhkh olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg)
tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen borglanma araclari ve kira sertifikalan ile yerli

ihragoilarin dbviz cinsi para ve sermaye piyasasi araglarina yatinm yaplacagindan
yvatirimcilar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylarimn ahm satimimin yapildif: ortamlarda, semsiye fon
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1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hilkimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli millkiyet esaslarina gére igbu izahnamenin 11. blimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfSyt isletmek amaciyla kurulan, katilma paylari $emsiye
Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

_Faf_l un ,
Unvani: | Perform Portfoy Birinci Serbest (D (Dovu) Fon i

Bagh Oldugu Sem siye | Fonun Unvam Perform PortfSy Yonetimi A.S. Serbest _$emsuie Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tirii: Serbest Semsiye Fon

Siirest: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine fliskin Bilgiler

K urucu ve Ydnetici’'nin

Uﬁn\iam | Perform Port{y Yénetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri' Porﬂ'ﬁ) Yonetlcthgl ve Yatinim Damsmanhgn
Faaliyetine iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 26.01.2017

No: PYS/PY.31-YD.18/591-124

| Parr‘@:' Saklayicisi'nin
Umam | Tulrkwe lg Banka51 A.S.

Portfy Saklama Faaliyeti lznine | Tarih: 17.07.2014 o - 1
_ligkin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | No: 22/709

1.2.2. lletisim Bilgileri

" Kurucu ve Yonenc: Pe:_-form Porﬂﬁy Yonetimi A.S$.’nin
™ Merkez adresi ve intemet sitesi: [ 19 Mayss Mabh. Dr. ismet Oztiirk Sok. |

i Elit Residence No:3/63
; Sisli - Istanbul
- _ www.performportfoy.com

Telefon numaras: |02123801707

Portfoy Saklayicisi Tﬁrliye Iy Bankasl A$'nin
' Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri Kule 1 Kat:7 34330 4.Levent/Istanbul
| www.isbank.com.tr
[ Telefon numaras, 1 0212 316 34 00

' “PYS Tebligi'ne uyum cercevesinde, Kurucu'nun 13.11.2012. tarih ve PYS.PY.48/1231 savih Portfiy
dineticilipi vetki belpesi iptal edilerek, Kurucu’'ya Kanun'un 40 inci ve 55 inci maddeleri uyarinea diizenlenen
17 tarih ve PYS/PY.31-YD.18/ §91-124 sayili Portfty Ydneticiligi ve Yatinm Danismanhg vetki belpesi
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1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkili olup. ytnetim kurulu
iiyelerine ve kurucunun diger ydneticilerine iliskin bilgiler agagida yer almaktadir:

Adi | Gorevi '[§6n‘5 Yilda Yaptips isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tec rhbesr‘
| Soyad A SR - *_ . ‘
Cem Ydnetim | 2006-2011 Ak Portfoy Yonetimi AS. -~ Genel |30Y

' Yalginkaya | Kurulu

| Miidiir

| Bagkani,  Ig | 2011-2012 Fokus Portfoy Yonetimi A.§. - Ortak,
, Kontrolden | Genel Miidiir
' Sorumlu 2012- Devam Perform Portfoy Yonetimi A.S.
' Yéonetim Yonetim Kurulu Baskan:
Kurulu Uyesi S , |
Sarper Yonetim 12.05.2015- Devam Perform Portfdy Yonetimi
Ozlenir Kurulu A.S. - Yonetim Kurulu Baskan Vekili ‘
Bagkan ‘
: | Vekili | I \
Hakan Yonetim 1997-2013 Garanti Portfdy Yonetimi A.S. 26 Yil \
| Giindiiz Kurulu Uycsi, Yatinm Fonlar Koordinatdrl
' Gokge | Genel Miidiir 1‘ 2014-2015 Fiba Portfoy Yonetimi A.S. - Portf‘oy |
! ! | Yénetimi Balim Yéneticisi
‘ L | 2015- Devam Perform Portfty Yonetimi A.S. - |‘
Genel Miidiir
}Erkan Genel Madiir | 2000-2013 Garanti  Portfdy Yonetimi A.S._*t 26 Yl {
! Bedri | Yrd. Emeklilik Fonlan Koordinatdrii i ‘
\ Bilgiin t 2016- Devam Perform Portfoy Yonetimi A.$.- | 1
| Genel Miidiir Yardimcisi !

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Oyak Yatinm Menkul Degerler A.$.nezdinde olusturulmus olup. hizmet
biriminde gérevli fon miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Ad Gorevi | Son § Yilda Yaptigs Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
| Soyad o TR AU sSSP S
| Adem Fon Miidiirii | 2001 — {Devam) OYAK Yatinm Menku!l Degerler ' 29 Y1l
‘ Demiral A.§. - Operasyon ve Muhasebe - Mildiir

L.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhginin. fonun yaurm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirtm yapabilecegi
varhiklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portﬂ)v yoneticileri tarafindan, yatirimet lehine ve yatirimen gikarini gozetecek sekilde PY§ Tebligi
: k:melerl portfy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar gergevesinde

—




Fon portfdyiintin ytnetimi igin gdrevlendirilen portfdy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP'ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (wwy.kap org.tr) ulagiimasi milmkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denctimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum N
Fon hizmet birimi OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.

i kontrol sistemi Perform Portfoy Ydnetimi A.$.

Risk Yénetim sistemi OY AK Yatinm Menkul Degerler A.S. o
Teftis birimi Perform Portfoy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi Perform Portfdy Yonetimi A.S.

Fon'un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Yeditepe Bagimsiz Denetim ve YMM A.§.
rarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETiMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarimi koruyacak sekilde temsili, ydnetimi,
yonetiminin denctlenmesi ile faaliyetleninin igtiiziik ve izahname hikimlerine uygun olarak
viiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiizlie uygun olarak tasarrufia bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
ilzere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoy, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
¢ergevesinde yonetilir,

2.3. Fon, Teblig’in ilgili hiikiimleri gergevesinde hatilma paylari sadece nitelikli yatirimeilara
satilacak serbest fon statiistindedir.

Fon portfoyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun dilzenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yonetilir. Fon portfoyinin yonetiminde ve yatmim yapilacak sermaye piyasasi
araglarinin segiminde, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve iglemler ile 6. maddesinde
tanimlanan fon tirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfoy olugturulmas: esas
alinir. Fon, Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacakuir.

Fon toplam degerinin en az %80'i devaml olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg
ndan déviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalar: ile yerli ihraggilann
| i para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilacakur. Fon toplam degerinin geri kalan kismi




ise yabanci ihraggilarin para ve sermaye piyasasi araglanina ve/veya Tiirk Liras: cinsi para ve
sermaye piyasas araglarina yatirilacaktir. Fon, doviz cinsi veya dovize dayali sermaye piyasasi
araglarina yapilacak yatirimlar sebebiyle kur riski igerebilir.

Fon'un ana yatirim stratejisi basta T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg: tarafindan déviz
cinsinden ihrag edilen borglanma araglari ve kira sertifikalari ile yerli ihraggilarin doviz cinsinden
ihrag edilen para ve sermaye piyasas araglari olmak lzere, Kurulca uygun gbrillen diger yatinim
araglanina. taraf olunacak stzlegmelere, finansal islemlere ve menkul kiymetlere yatinim yaparak
sermaye kazanci saglamak ve portfy degerini artirmayi amaglamaktadir.

Déviz cinsi varlik ve islemler iginde Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti, il tzel idareleri, Kamu
Ortakhg Idaresi ve belediyeler ile Devletin hefalet ettigi diger kuruluglar tarafindan yurt diginda
ihrag edilen eurobondlara, sukuk ihraglarina, Tirkiye'de ihrag edilen doviz cinsinden/dévize
endeksli borglanma araglarina, Tiirk bzel sirketlerinin ihrag ettigi eurobondlar ve sukuklar dahil
doviz cinsi borglanma araglarina, mevduat/katilma hesaplarina, yurt disinda ihrag edilen borglanma
araglarina ve kira sertifikalarina, yabanci hisse senedi piyasalarinda islem géren ortakhik paylarina,
yabanci kamu ve/veya ozel sektér borglanma araglarina, depo sertifikalarina (ADR/GDR},
vapilandinlmig yatrim araglarina, varantlara, sertifikalara. yatinm fonlarina, gayrimenkul yatinm
fonlarina. girigim sermayesi yatirim fonlanina, borsa yatinm fonlarina, yatinm ortakliklar paylarina

ve emtiaya dayali veya bu varliklardan olugan endekslere dayali borsada veya tezgahstl piyasalarda
islem géren tirev islemlere yatirim yapilabilir.

TL cinsi varlik ve iglemler iginde kamu ve bzel sektdr borglanma araglar, varliga dayali
menkul kiymetler, varlik teminath menkul Kiymetler. yurt diginda ihrag olan TL cinsi menkul
kiymetler. ortakhk paylari. varantlar, yapilandiriimig yatinm araglan, sertifikalar, borsa yatirim
fonlar. gayrimenkul yatinm fonlari ve girisim sermayesi yatirim fonlari dahil yatinm fonu katilma
paylari, yaurim ortakliklani paylar. repo, ters repo yer alabilir. Bu varliklara dayali veya bu
varliklardan olusan endekslere dayali borsada veya tezgahiisti piyasada iglem gdren sermaye

piyasasi araglarina yaurim yapilabilir. VIOP'ta islem goren vadeli sozlesmeler ve opsiyonlar fona
dahil edilebilir

Fon portftyti, Teblig'in 4.2. maddesinde belirtilen tim varbk ve islemlerden olusabilir.
Kaldira¢ kullanimi fonun volatilitesini artirabilir ancak risk diizeyinin bu izahnamede yer alan
sinirlar iginde kalmasina dikkat edilir. Kaldirag kullanimina neden olabilecek islemler; vadeli
islemler ve opsiyonlar gibi teminat, prim ya da ddeme karsihgi islem yapilabilmesine imkan
saglayan kaldiragh yatnm islemleri, fon portfylndeki kiymetlerin teminata verilmesi ile
yapilabilecek kaldiragh iglemler ve kredi kullamlarak kredili menkul kiymet alimi ve agiga satig gibi
diger borglanma yontemleriyle gergeklestirilebilir.

Fon portfoyiine forward, vadeli iglem sozlesmeleri. opsiyon, swap, sakli tirev araglan,
varant, sertifika, ileri valorli tahvil/bono ve altin iglemleri, repo islemleri, kredi kullanimi, agifa
satig ve diger kaldirag yaratan benzeri iglemler yer alabilir. Fon yapilan islemlerle ilgili olarak
varhklarini teminat olarak gosterilebilir. Yurtdist finansal kuruluslar iizerinden yapilacak olan kredi

kullanimlarinda teminat olarak verilen kiymetlerin fon adina agilan hesaplarda saklanmasi
zorunludur.

Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agiga satiy
gerceklestirebilir. Fon portfoyilnde bulunan tim ortaklik paylan ddiing islemine konu edilebilir. Fon
serbest fon niteliginde olmasindan dolay: 6diing menkul islemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki
urlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatirim Fonlarina iliskin

Byp 4.2.5. numarah maddesinde belirtilmistir.
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2.4. Fon’un egik degeri BIST-KYD | Ayhk Mevduat USD Endeksi'dir. TL cinsinden ihrag
edilen A grubu paylar igin esik deger getirisi, BIST-KYD | Ayhk Mevduat USD Endeksi’nin dénem
bas: ve dénem sonu deperinin ilgili glinlerde TCMB tarafindan agiklanan déviz ahs kuru dikkate
alinarak TL’ye cevrilmesi sonucu hesaplanan TL bazinda getirisidir. Amerikan Dolan (USD)

cinsinden ihrag edilen B grubu paylar igin ise BIST-KYD 1 Aylk Mevduat USD Endeksi’nin
hesaplama dénemindeki getirisidir.

Performans Tebligi uyarinca, Fon serbest fon oldugu igin Performans Tebligi’nde belirlenen
esik deger alt simirina iligkin esaslar uygulanmaz.

2.5. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde ortaklik paylan, tzel sektor ve kamu borglanma araglari, altin ve diger kiymetli
madenler ve emtia ile faiz, ddviz/kur ve finansal endekslere dayal tilrev araglar (vadeli islem ve
opsiyon stzlesmeleri), swap sdzlegmeleri, sakli tirev araglar, yapilandinlmig yatinm araglari,
varantlar, sertifikalar ile ileri valérlil tahvil/bono ve altin islemleri dahil edilir.

2.6. Portfye fonun tilriine ve yatinim stratejisine uygun olacak sekilde yurtigi ve/ya yurtdigi
borsalardan ve/ya borsa digindan tiirev araglar, vadeli islem ve swap sizlesmeleri, yurtigi ve/ya
yurtdigi borsalardan ve/ya borsa digindan krediye dayali swap (CDS ve CLN), repo ve ters repo
sdzlesmesi, sakli tiirev araglar, varant, sertifika, ileri valorlil tahvil bono ve altin islemleri kisa ve
uzun pozisyon alinarak dahil edilebilir. Borsa disi sdzlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun
olarak fon portfoyiine dahil edilir. Sézlesmelerin kargi taraflarinin yatinm yapilabilir derecelendirme
notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmas: ve
adil bir fiyat iermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri lizerinden nakde
doniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica. borsa digi tiirev arag (forward ve opsiyon), swap sbzlesmeleri. repo, ters repo
sozlegmeleri karsi tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka. arac1 kurum
\.b.)olmas: ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “gitvenilir’ ve “dogrulanabilir” bir yontem ile
degerlenmesi zorunludur.

2.7. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir.

2.8. Portfye dahil edilebilecek yabanci yaunm araglanini tanitici genel bilgiler:

Fon portfoyiine yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalan ile yabanci
hisse senedi piyasalarinda iglem goren oriakhik paylar, depo sertifikalart  (ADR.GDR),
yapilandirilmis yatinm araglari, varantlar, sertifikalas, yaunim fonlari, gayrimenkul yatinm fonlan,
girisim sermayesi yatinm fonlari ve borsa yatirim fonlan katilma paylan ile yatinm ortakhiklari
paylari alinabilir. Emtiaya dayali veya bu varhiklardan olusan endekslere dayali borsada veya
tezgahlistil piyasalarda iglem goren tirev islemlere yatrim yapilabilir.

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglarinin ve Kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi. fiyatinin veri dagitim kanallar
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemierinde Finansal Raporlama Tebligi
dizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiritlebilecek nitelikie

agyona sahip olmasi sartlariyla, yurtdiginda borsa digindan fon portfSyiine dahil edilmesi
ir.




Fon portfSyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdiginda ihrag edilen borglanma

araglan ve kira sertifikalari alinabilir. {lgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur.

2.9. Portfoye yalmzca, tabi oldugu ilgili otorite tarafindan izin almig OECD iilkelerinde
kurulu yabanci fonlarin katilma paylan dahil edilebilir.

2.10. Fon portfdyiine yapilandiniimig yatinim araglar dahil edilebilecek olup, yapilandinimig
yatinm araglarimin: Fon’un yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, yurt diginda ihrag
edilen yapilandiriimig yatinm araglarinin Borsa'da islem gbrmesi, ihraggisinin ve/veya varsa yatirim
aracinin. Fon Tebligi'nin 32’nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve
derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmast ve tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmas gereklidir.

Tirkiye'de ihrag edilmis yapilandinlmig yatinm araglarina iliskin olarak borsada iglem
gbrme sart) aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandirilmig yatinm araglarinin
ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyaumin veri dafiim Kanallan aracihgiyla ilan
edilmesi, ihraggisimin ve/veya varsa yatinm aracinin, Fon Tebligi’nin 32'nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde
bulundurulmasi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
cercevesinde gercege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte olmasi zorunludur.

Aynica, yurt iginde ihrag edilen yapilandinilmis yatinm araglarindan, Kurul’un borglanma
araclarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde niteligi itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen
sermaye piyasasi araglarindan, yaturnimc: tarafindan &denen bedelin tamaminin geri 8denecegi
taahhiidiinii igeren dzellikteki borglanma araglari da fon portfbyiine dahil edilebilecektir

Yapilandinilmis yatinm araglanimin dayanak varhklan, ozel sektdr ve kamu borglanma
araclan. ortakhik paylar, faiz, ddviz, emtia, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup. séz
konusu dayanak varhiklarin getirisi ile birlikte bir tirev aracin kombinasyonundan olusan
yapilandinilmis yatinm araglan da portftye dahil edilebilecektir.

Yapilandinlnig yatinm araglarimin getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracimn

getirisine dayali olmakta ve yatrim yapilan dayanak varligin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

1. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon'a yatunm yapmadan o¢nce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalaoilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: distislere bagh olarak yatinmlarinin degerinin baslangig
degerinin altina diisebilecegini yatirimeilar gz niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklih
paylarinin. diger menkul kiymetlerin, doviz ve dbvize endeksli finansal araglara dayal tiirev
sbzlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar, ontaklik pay: fiyatlari ve doviz
ki dalgalanmalar nedemylc meydana gelebllecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
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a- Faiz Orani Riski: Fon portfyiine faize dayali varlikiarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, stz konus varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde.
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasihgini ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfiyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfSyiin maruz kalacag: zarar olasihiimi ifade etmektedir.

d- Kiymetli Madenler Riski: Fon portfyiine kiymetli madenler dahil edilmesi halinde, stz
konusu varliklarin degerinde yasanabilecek degisimler nedeniyle olusan riski ifade eder.

e- Emtiaya Dayah Tiirev Araclar Riski: Fon portfyiine emtiaya dayal tirev araglarin
dahil edilmesi halinde, s6z konusu emtia deperlerinde yasanabilecek degisimler nedeniyle
olusan riski ifade eder.

2) Karst Taraf Riski: Kars: tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yukomliliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakhiklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fivaundan nakde diniistiirillememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sbzlesmeleri), sakli tirev arag. swap sbzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin ahm islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle Kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirumi ile baglangig yatirnminin {izerinde pozisyon

alinmas) sebebi ile fonun baslangig yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihg kaldira
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiliginy ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz ydnetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi

etkenlerin yam sira dojal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yoBun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varh@in ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin piyasa kogullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak. en az iki farkh

finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlil iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini 1fade eder.




9) ihracer Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisimin yilkimliliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandinlmis Yatinm Araglan Riski: Yapilandinlmis yatinm araglarina yapilan
yatinmin beklenmedik ve olagandigi gelismelerin yasanmast durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamamimin kaybedilmesi mumkiindiir. Yapilandinimig yatinm araglannin dayanak
varliklari izerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde, yatirimei
vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarinin degeri baglangig
degerinin aluna digebilir. Yapilandinlmig vatinm araglarina yaurnim yapilmasi halinde kargi taraf
riski de mevcuttur, Yatirime, yapilandirilmis yatinm araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine
maruz kalmakta ve bu risk 8lciistinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmig yatinm araglarinda
yatnmeilar ihragginin 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihragg) kurumun yapilandirilmig
yatinm araglarindan kaynaklanan yilkiimlilliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir.
Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite
sorunlar yapilandinlmig yatinm araglan igin &nemli riskler olugturmaktadir. Piyasa yapicilif
olmadigi durumlarda yapilandirilmig yatirum araglanimin likidite riski iist seviyededir.

11) Agiga Satiy Riski: Agiga sauig riski, fonun baglangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasihgim ifade eder.

12) Opsiyon Duyarhlik Riski: Opsiyon portfoylerinde risk duyarlihklar arasinda, isleme
konu olan spot finansal iriin fiyat degisiminde gok farkh miktarda risk duyarhilik degisimleri
yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun dayanak varhginin fiyatindaki bir birimlik degigimin opsiyon
priminde olusturdugu degisimi gdstermektedir. Gamma: opsiyonun dayanak varhigmnin fiyvatindaki
degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi dlgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak
varhfiinin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta:
risk dlgiimlerinde bliy ik nem tastyan zaman faktdriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin
vadeye gore degisiminin 8lgiisiidir. Rho ise faiz oranlarindaki yilzdesel degisimin opsiyonun
fiyatinda olusturdugu degisimin dlglstidir.

13) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya pore deferleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasihiginin ortaya gikmasi durumudur.

14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriman
spot fiyaimn aldig1 deger arasindaki fiyat farkhligi degisimini ifade etmektedir. Stzlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh olabilmektedir. Dolayisi
ile burada Baz Deger'in sozlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

15) Risk tamimlamalar Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek dilzenli
olarak gdzden gegirilir ve nemli gelismelere paralel olarak glincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullamlan yontemler sunlardir:
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Sirket tirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portfoyiiniin igerdigi
tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” (RMD) ydntemini risk l¢iim mekanizmasi
olarak se¢mis ve risk ybnetim sistemini de bu 6l¢iim modelini esas alarak olugturmustur.

Piyasa riskinin 8lglimiinde kullanilan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portfdy degerinin
normal piyasa kosullari altinda ve belirli bir dbnem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zaran
belirli bir gliven aralifinda ifade eden degerdir.

" Fon portfdyiinde yer alan varhiklarin aylk ortalama islem hacimleri ile ihrag tutarlarina gére
oranlan dikkate alinarak, fon portfoyiiniin ne kadar siirede likide edilebilecegi tespit edilir. Fonun
nakit ¢ikislarini eksiksiz ve zamaninda kargilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup olmadigi. risk
ybnetimi sistemi tarafindan stres testleri ile dlgiilerek, olumsuz piyasa kosullarinda yasanabilecek-
likidite riski konusunda Kurucu Yénetim Kurulu bilgilendinlir.

Fon karsi taraflarla gerceklestirilen stizlesmelerden kaynaklanan 6deme ve teslim
vilkiimliliiklerini devamh olarak yerine getirebilecek durumda olmahdir. Bu hususa iligkin
kontroller risk yonetim siirecinin ayrilmaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tiirev arag sbzlesmesi

ile ilgili muhabir bankaya yapilan 6deme ve tirev arag sozlesmesinde yer alan 6deme tutarlan
karsilagtinlarak mutabakat saglanir.

3.3. Kaldwrag Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan iglemlerden; altin, doviz. faiz. ortaklik paylan, ortaklik
paylari endeksleri, emtia ve diger scrmaye piyasas: araglar Uzerine yazilan tiirev arag (vadeli islem
ve opsiyon sozlesmeleri), sakl tlirev arag. swap sozlesmeleri, varant, sertifika, ileri valdrli
tahvil/bono ve altin islemleri, yapilandinlmis yatinm araglari ve diger herhangi bir ybntemle
kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilebilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin olglimiinde Rehber'de belirlenen
esaslar gercevesinde “Mutlak Riske Maruz Deger” (Mutlak RMD) yontemi kullamlacaktir. Serbest
fon olmasi sebebiyle fonun RMD limiti bulunmamaktadir.

RMD, belirli gitven arahiginda ve lglim silresi iginde bir fon portfdyiiniin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD. piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. Riske Maruz
Deper; giinluk olarak, tek tarafli %99 giiven araliginda, tarihsel gbzlem yontemi, 20 ig glinii elde
tutma stiresi ve en az | yillik (250 is giinii) gozlem siiresi kullanilarak hesaplanir.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayri ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oramina “kaldirag™ denir. Fon’un kaldirag limiti %600’ dir.

Kaldirag yaratan iglemlere iliskin pozisyon hesaplamasinda Rehber hapsaminda belirtilen
esaslar uygulanr.

3.6. Fon portfSyiine yapilandinimig yatirim arac: dahil edilebilecek olup, kredi riskine dayah
yatirim araci sakli tiirev arag niteligindedir. Fon portfoyiine alinan yapilandirilmisg yatirim araglarinin
sakli tiirev arag niteligi tastyip tasimadigy Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu
eperlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandiridmig yatinm
R, sakh tilrev arag niteliginde olmas: halinde, risk 8lglimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan




IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfty
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisi'min, fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdifii para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklari Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varhklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarihr veya stz konusu bilgilere

Takasbank™in erigimine imkan saglamir. Bu durumda dahi Portfy Saklayicisi’'nin ylikimliilik ve
sorumlulugu devam eder.

o

4.3. Fon'un malvarhg Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicisi'min malvarlifindan ayndir.
Fon’un malvarlifi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak, tiirev arag islemleri veya fon adina
tarafolunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarh@ Kurucunun ve Portfoy Saklayicisimin ybnetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarrufedilemez, kamu alacaklarinin tahsili

amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmasi,
diger varhklarin aidiyetinin dofrulanmas: ve takibi, kayilannin tutulmasi. varlik ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolil ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumiudur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatinim fonlar: hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigil hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim kaulma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiziigi.
izahname hiikiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtiiziigi. izahname hilkimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Y 8netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

¢) Fon'un varliklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine ilishin bedelin uygun siirede
aktanlmasin,

d) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigli, izahname hilkiimlerine uygun olarak
kullaniimasini.

¢) Fon’un varlik ahm satimlaninin, portfSy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon igtiiziigl,
izahname hilkiimlerine uygunlugunu

saflamakla yukiimlidiir.

4.5. Portfty saklayicis;

a) Fona ait varhiklanin ayri ayri. fona aidiyeti agik¢a belli olacak. kayip ve hasara
ufiramayacak sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit dilzeninde, fona ait varliklan, haklari ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger hurumlardaki kendi hesaplarinda twtamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

46a) Portfoy saklama hlzmetlm )urulen kuru[us, yitkiimltliiklerini yerine getirmemesi




nedeniyle dopan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk: saklidur.

b) Portfy saklayicisi, portfy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yénetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuatian
kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine karg
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsih olarak diJer
hizmetlerden ayristinlmasi, potansiyel ¢ikar ¢atimalarimin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Snlenmesi, onlenemiyorsa yonetilmesi, gdzetimi ve bu durumun fon yatinmcilarina agiklanmas
kaydiyla fona portfty degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri. kaulma payr alim satimina
aracihk hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek difier hizmetleri verebilir.

4.8. Portfy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklanin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortakhig ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicisi portfdy saklama hizmetini yiriitirken karsilasabilecegi ¢ikar
gatismalarinin tamimlanmasini, &nlenmesini, ynetimini. gézetimini ve agiklanmasimi saglayacak
gerekli politikalart olusturmak ve bunlari uygulamakla yiikiimliidiir.

4.10. Kurucu’nun iigiincii kisilere olan borglan ve yiikiimliilikleri ile Fon’un aym {igiincl
kisilerden olan alacaklar birbirlerine kargt mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus. yilkiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfdy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hiikiimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
viikiimliidiir. Katilma payt sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki sakhdir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfylerin yénetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimlitliklerini yerine getirmemesi nedeniyle kaulma pay: sahiplerine kargt
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sbzlesmesinde portfty saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklanmn kapsamini daraltici hilkimlere yer verilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfty Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ergercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri™ ise. Fon Portfdy



5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bdliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is gilnil sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler cergevesinde hesaplanir ve hem Tiirk Lirasi (TL) hem de ABD Dolan (USD) cinsinden
katilma paylarinin alim satim yerlerinde ilan edilir.

A Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri TL cinsinden, B Grubu fon katiima
paylarinin birim pay degeri ise USD cinsinden hesaplanarak ilan edilir. B Grubu paylarin USD
cinsinden birim pay degieri hesaplanmasinda; ilgili glin igin TCMB tarafindan saat 15:30'da ilan
edilen gosterge niteligindeki USD déviz alig kuru esas ahmir. Yurtigi piyasalarda yanim giin tatil
olmasi durumunda en son ilan edilen kur ilzerinden hesaplama yapilir. Degerleme giiniiniin tatil
olmasi durumunda. bir énceki is glinlinde degerleme yapilacaktir.

5.3. Savas. dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin g¢okmesi, portfSydeki
varliklarin ilgili oldugu pazanin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢itkmasi gibi
olaanistii durumlarin meydana gelmesi halinde, deerleme esaslarinin tespiti hususunda

Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica sbz konusu olaylarla ilgili olarak KAP'ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numaral maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gorillmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin ahm satimi durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslanina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslan asagidaki gibidir:

T.C. Merkez Bankasinin (TCMB) ilan ettigi para birimleri Uizerinden ihrag edilmig yabanci
para ve sermaye piyasasi araglari, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi igin belirlenen déviz
ahs kuru ile degerlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri igin Bloomberg’in ilgili sayfalarindan
alinan doviz alig fiyatlari kullanihir; bu tir durumlarda degerlemede kullamilan kur bilgisini tevsik
edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir.

“Yabanci Ortakhk Paylar”, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalari (ADR/GDR)” ile
“Yabanci Yatirim Fonu ve Yabanc Borsa Yatinnm Fonu Katilma Paylan™

Yurtdisi borsalardan alinan kiymetler igin degerlemede, Bloomberg ekranlarindan alinan
kapams fiyatlari kullanilacakur. Degerleme giinli borsada iglem gecmemesi halinde son iglem
tarihindeki borsa kapanis fiyati kullamlacaktir. Fiyat hesaplama giinil tam is giini) olmayan giinlerde
de son islem tarihindeki borsa kapanis fiyati kullanilacaktir.

“Yabanci Borglanma Araclan” o

Yabanci Borglanma Araglarimin degerlemesinde, Bloomberg ve/veya Reuters veri dagitim
ckranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alinan ahig ve sang fiyat kotasyonlarinin ortalamasina
(temiz fiyat), fon fiyat hesaplanacak giin itiban ile birikmis olan kupon getirisinin cklenmesi ile
hesaplanmig kirli fiyat kullamilir. Bu hesaplama. tam is giinii olmayan giinlerde. TSI 12:00 - 12:30
arasinda alinan alis ve satis fiyat kotasyonlarimin ortalamas: (temiz fiyat) kullanilarak yapihr. Alig
ya da satis kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanlacak kirli fiyat. bir onceki
giiniin kirli fiyatimin ertesi is giniine ig verimle ilerletilmesiyle bulunur.




Eurobondlarin ve Yabanci kira sertifikalarinin degerlemesinde, Bloomberg ve/veya Reuters
veri dagitim ekranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alinan satig fiyatina fon fiyat hesaplanacak
glin itibar1 ile birikmis olan kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanmig kirli fiyat kullanilir. Bu
hesaplama, tam is gilnii olmayan glinlerde, TSI 12:00 - 12:30 arasinda satig fiyatt kotasyonu
kullamlarak yapilir. Satig kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli
fiyat, bir dnceki giniin kirli fiyatinin ertesi is gliniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

Asagida yer alan, borsa disinda tezgah Ustii piyasalarda yapilan islemlerle taraf olunan tiirev
ara¢ ve swap sozlesmelerinin fiyatlari, portfdy yonetiminden bagimsiz Risk Yonetimi Birimi
tarafindan. veri saglayicilanimin yavinladigi piyasa fiyatlan veya yeterli ve genel kabul gdrmilg bir
fiyatlama modeli kullanilarak kontrol edilmektedir.

“Opsiyonlar”

Portfdye borsa digindan alinan opsiyonlarin degerlemesine iliskin olarak éncelikle opsiyonu
satan hars: tarafin verecegi ahs fiyatr kullamhir. Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat olmasi. Risk
Yénetimi Prosediiriinde yer alan “Borsa Diginda Taraf Olunan Tirev Araglarin Degerleme
Prosediiriinde™ belirlenen esaslara uyularak saglanir.

Portfdye borsa digt opsiyon stizlesmesi dahil edilmeden once, portfdy ydénetiminden
bagimsiz Risk Yonetimi Birimi tarafindan s6z konusu varliklarin “adil bir fiyat™ icerdigi yeterli ve
genel kabul gdrmils bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yontemi veya bu ybntem yeterli
gorilmezse Monte Carlo simiilasyonu) kullanilarak teyit edilir.

Borsa disi yapilan opsiyon sozlesmesinin, fon fiyat agiklama donemlerinde karg: tarafindan
alinan fiyatin dogrulamasi bagimsiz Risk Y6netimi Birimi tarafindan varsa giincel piyasa fiyatinin
degerlemede esas alinmas: suretiyle, giincel piyasa fiyati yoksa genel kabul gormily Blacké&Scholes
yontemi ile veya bu yontem yeterli gorilmezse Monte Carlo simiilasyonu ile teork fiyat
hesaplanarak gergeklestirilmektedir.

Dogrulama sonucu ulasilan fiyat ile kargi tarafin verdigi fiyat arasinda olugmasi muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20si
olarak belirlenmistir.

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmasi halinde. fiyat
iyilestirilmesi igin yeniden karsi kuruma basvurulur. Kargi kurumdan alinan fiyat iyilestirilmesine
ragmen fark kabul edilgbilir seviyenin tizerinde olmaya devam ediyorsa. karsi kurumun kullandigi
hesaplama parametrelerinin agiklanmasi talep edilir. Kargs kurumdan alinan son fiyatn da belirlenen
limitin disinda olmasi durumunda, Y&netim Kurulu'nun yazili ve gerekgeli karar ile alinan son fiyat
tizerinden islem gergeklestirilir.

“Forward islemler”

Tezgahiistii piyasalarda yapilan forward iglemi giincel piyasa fiyatinin degerlemede esas
alinmas suretiyle, giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ise dayanak varhigin spot fiyati
baz alinarak hesaplanan teorik fiyat lizerinden degerlenecektir. Risk yonetimi birimi tarafindan
hesaplanan teorik fiyat, Finansal Raporlama Tebligi'nin 9. maddesinde yer alan esaslara gore
bulunan dayanak varlik spot degerleri, degerleme giinil ile forward islemin vade tarihi arasindaki
giin sayisi ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlari kullamlmak suretiyle hesaplanmaktadr.
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Tezgah iistii piyasalarda yapilan swap iglemleri nitelik agisindan pek gok farkh form altinda
yapilabileceginden, genel olarak bu iglemlerin yerel faiz. yabanci para cinsinden faiz, déviz kurlan
ya da diger defierleme faktorleri hakkindaki bilgiler miimkiin oldugu &lgiide belgelendirilecektir.
Degerleme agisindan ayni sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamas: yontemi gerekse de FRA
(Forward Rate Agreement) yontemi gibi bugtinkil deger hesaplama yontemleri kullanilabilecektir.

“Yapilandinlmis Yatinnm Araclan”

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullamlmasi esastir. Degerleme giinil borsada iglem
gegmemesi halinde borsada islem gordiigii son fiyat (borsada hig islem génnemesi durumunda ihrag
fiyati) kullanihr. Borsada islem gormeyen ancak veri dagiim kanallari aracihifiyla fiyati ilan edilen
yapilandiriimig yatinm araglari igin degerlemede giincel fiyat kullanihr.

“leri Valorlii Altin islemleri”

lleri valorlii altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: glinlilk biiltenindeki fiyat
baz alinir. Fiyat bulunmadigi takdirde. T+1 giiniinde islem yapilan giinkii islem fiyat: ile degerleme
yapilir. Bu sekilde fon portfoyiine birden fazla fiyattan islem yapilmasi durumunda, degerleme,
yapilan islemlerin agirlikh ortalama fiyat ile yapihir. 142 ve daha ileri valorli islem yapilmas:
halinde valbr tarihinde bilten verisi bulunmamasi halinde iglemin valdr tarihinden daha yakin

valordeki billten verilerine bakilarak, islemin valor tarihine en yakin fiyat baz alinarak deferleme
yapilir.

“ileri Valérlii Tahvil/Bono islemleri”

a) lleri valorlii alinan Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DIBS'lerin arasina dahil edilmez. ileri valorlii satlan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Hleri valorlii DIBS alim ve satim iglemleri
ayn bir vadeli islem stzlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valor tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) ileri valorlii sozlesmenin degeri alig ve satis islemlerinde ayni yontemle hesaplanirken
islem alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayni
valérde ve ayni nominal degerde hem alig hem de satis yapilmis ise portfby degeri tablosunda her
iki islem ayni degerde fakat ahs islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak gozikecektir. Bu
sekilde agtig1 pozisyonu ters islemle kapatmig olan fonlarda bu islemler portfSy degeri tizerinde bir
etki yaratmayacaktir.

¢) lleri valdrlil islemlerin degerlemesi ise asagidaki formille gére yapilacakur:

islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(VKG/365)

Vade Sonu Degier: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST te valor tarihi islemin valdr tarihi ile aym
olan islemlerin agirlikh ortalama faiz orani. yoksa degerleme giiniinde BIST te aym giin valorli

gerceklesen iglemlerin agirlikh ortalama faiz orani, yoksa en son aymi giin valbrlii olarak iglem
ordugil giindeki aymi giin valorlti islemlerin agirlikl ortalama faiz orani. bu da yoksa ihrag
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Vade sonuna kadar iglemin gergeklestirildigi faiz orami kullanilarak i¢ verim oran: ile
degerlenir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak stzlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Risk Y&netimi Birimi tarafindan borsa disi tiirev arag sézlesmelerinin “adil bir fiyat™ igerip
icermedigi; opsiyonlar igin “Black&Scholes yontemi veya bu ybntem yeterli goriilmezse Monte
Carlo simillasyonu™; Forward stzlegmeler igin “Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde yer
alan esaslara gtire bulunan dayanak varlik spot degerleri. degerleme giinil ile forward iglemin vade
tarihi arasindaki giin sayis: ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlari kullanilmak suretiyle”, ve
Swap stzlesmeleri igin ise “buglinkii deger hesaplama” y6ntemleri kullanilarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda kargilagtirma yapilarak kontrol edilir.

Fon'un fiyat agiklama ddnemlerinde deperlemede kullamiimak (izere karsi taraftan fiyat
kotasyonu ahndig1 durumlarda stz konusu fiyat degerlemede kullanilmadan 6nce fiyatin uyguniugu
Kurucu “Risk Yonetimi Prosediirii” gergevesinde deperlendirilmektedir.

Teorik fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyat arasinda olugmasi muhtemel farkin kabul edilebilir
seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20°si olarak belirlenmigtir.
Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin asilmas: halinde, fiyat iyilestirilmesi
icin yeniden karsi kuruma basvurulur. Kargi kurumdan ahinan fiyat iyilestirilmesine ragmen fark
kabul edilebilir seviyenin iizerinde olmaya devam ediyorsa, karsi kurumun kullandigi hesaplama
parametrelerinin agiklanmas: talep edilir. Kargi kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen limitin

disinda olmasi durumunda, Yonetim Kurulu'nun yazili ve gerekgeli karar: ile alinan son fivat
tizerinden islem gergeklestirilir.

Borsa disi repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde

objektif kosullarda yapiimas: ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Adil fiyat kontrolil asagidaki
sekilde yapilir:

Borsa Disi Repo-Ters Repo Sozlegmeleri igin adil fiyat, BIST Borglanma Araglan Piyasas
Repo-Ters Repo Pazari’'nda ayni giin ilgili vadede ger¢eklesen ortalama faiz oranidir. Stz konusu
sozlesmelerin portfye dahil edilmesi asamasinda, ilgili vadede BIST de islem gegmemis olmas: ya
da o andaki piyasa kosullarimin ortalama faiz oram ile islem yapmak igin uygun olmamasi
durumunda portfy y8neticisi tarafindan en az iki mali kurulustan fiyat teklifleri alimir. Adil fiyat
alinan fiyatlarin ortalamasidir. Bu hususa iligkin yéntem ve siiregler Kurucu’nun sorumlulugundadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylan sadece mevzuatta tanimlanan nitelikli yatinimcilara satilabilir,

Ayrica. Kurucu fon katilma paylarim kendi portftyiine de dahil edebilir.

Fon katilma paylan, A Grubu ve B Grubu olmak iizere iki gruba ayrilmistir. Pay gruplarina
iliskin detayl bilgiler izahnamenin (6.8.) nolu maddesinde yer almaktadir.

Fon satig baslangig tarihinde, bir adet B Grubu payin nominal fiyat: (birim pay degeri) |
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Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri. fon toplam degerinin katilma paylarinin
sayisina bolilnmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukarida belirlenen pay gruplan
cergevesinde, Tiirk Lirast ve Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu
paylarin Amerikan Dolari (USD) cinsinden birim pay degerinin hesaplanmasinda; ilgili glin igin
TCMB tarafindan saat 15:30'da ilan edilen gbsterge niteligindeki Amerikan Dolari (USD) ddviz ahs
kuru esas alinarak B Grubu Paylarimin birim pay degeri tespit edilir. Fon'un birim pay degeri, her ig
glinll sonu itibari ile hesaplanir ve ilan edilir. Dviz cinsinden alinan paylar déviz cinsinden nakde
cevrilirken Tiirk Liras: olarak alinan paylar Tiirk Lirasi olarak nakde gevrilir.

Katilma payr satin almak veya elden ¢ikarmak isteyen yatrimcilar, Kurucunun isbu
izahnamesinin (6.5.) nolu maddesinde ilan ettigi katilma payinin alim sauminin yapilacag yerlere
basvurarak bu izahnamede belirtilmis olan esaslara gre saptanan fiyat lizerinden 1 (bir) pay ve
katlari seklinde alim ve satumda bulunabilirler.

Fon katilma paylarimin satis baglangig tarihi  /  / *dir.
6.1. Katilma Pay1 Abhm Esaslani

Yatunmcilarin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’'min agik oldugu giinlerde saat 13:30'a
kadar verdikleri katilma pay1 alim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: Dzerinden yerine getirilir.

Yatinmcilarin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’’min agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan
sonra iletilen talimatlan ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

Yatunimcilarin BIST Borglanma Araglan Piyasasi'min kapali oldugu giinlerde iletilen

talimatlari, izleyen ilk isgiinli yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fivati iizerinden
gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatinin verilimesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu taratindan
lahsil edilmesi esastir.

Ahm talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu. talimatin pay sayisi olarak
verilmesi halinde, ali§ islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle. katilma
pay: bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %10 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica,
katilma pay: bedellerini iglem giinii tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak
suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar olarak
verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyati
agiklandiktan sonra hesaplanir.

A Grubu pay alim talimatimin karsiliginda tahsil edilen tutar o glin igin yatinme: adina
nemalandiriimak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katlma pay! aliminda
kullamlir.

B Grubu katilma paylarimin alim talimatinin kargihginda tahsil edilen tutar nemalandinlmaz
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6.3. Katilma Pay) Satim Esaslan

Yatinmcilarin her ayin son is giiniinden dnceki onuncu i giinii saat 13:30’a kadar ilettikleri

a payi satim talimatlan her ayin son is giinil yapilacak degerleme sonucu bulunan pay fiyati
gergeklestirilir.




Yatinmcilarin her ayin son is giniinden &nceki onuncu is giinl saat 13:30’dan sonra

ilettikleri katilma pay: satim talimatlari ise sonraki ayin son is gilnii yapilacak degerlemede bulunan
pay fiyati iizerinden gerceklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin, her ayin son is gilniinden &nceki onuncu is giinii saat
13:30°a kadar verilmesi halinde, her ayin son ig giinil yapilacak degerleme sonucu bulunan pay fiyat
ile takip eden Ugtinci is giiniinde, iade talimatinin her ayin son is giiniinden nceki onuncu i giinli
saat 13:30"dan sonra verilmesi halinde ise, sonraki ayin son is giinil yapilacak degerlemede bulunan
pay fiyati dizerinden takip eden igiincii is gilniinde yatinmcilara ddenir. Her ayin son isgiinii ile
katilma payi bedellerinin 5denme siiresi igerisinde New York Stock Exchange’in (NYSE) ve/veya
London Stock Exchange’in (LSE) tatil olmasi durumunda katilma pay: bedellerinin &denecegi valsr
tatil giin sayis1 kadar artar.

6.5. Ahm Satima Aracithk Eden Kuruluglar ve Ahim Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim satum Kurucu tarafindan yapilacaktir,

" Perform Portfoy Yonetimi A.S. 19 Mayis Mah. Dr. lsmet Oztirk Sok. Elit Residence No:3/63
| Sisli/istanbul !
' Tel: 0212 380 17 07 -‘
| www.performportfoy.com , |
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6.6. Giris Cikis Komisyonlan:
Fon Paylarina herhangi bir giris veya ¢ikig komisyonu uygulanmayacaktir.

6.7. Performans Ucreti: Fon’dan herhangi bir performans iicreti tahsil edilmeyecektir.

6.8. Pay Gruplar:

Fon katilma paylari A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrimustir. A Grubu paylar, fiyati
TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden 6deme yapilarak alinip satilan paylari; B Grubu paylar ise
fiyati Amerikan Dolari (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolani (USD) cinsinden deme
yapilarak alimp satilan paylan ifade eder. Bu gergevede, Fon yatinmeilan tarafindan verilen Tiirk
Lirasi (TL.) cinsinden katilma pay: alim talimatlari A grubu katilma paylar ile; Amerikan Dolan
(USD) cinsinden katilma pay: ahm talimatlan ise B grubu katilma paylari ile gergeklestirilir.

Pay gruplar arasinda gegis yapilamaz. TL veva Amerikan Dolarn (USD) odenerek satin
alinan fon payinin, fona iade edilmesi durumunda 6deme ayni para birimi cinsinden yapilir.

Pay gruplarina uygulanan ybnetim licreti oraninda farklihk bulunmamaktadir.

L. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
&-‘ ku;;uc "NUN KARSILADIGI GIDERLER:
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Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin Gdenen her tiirlii iicretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlil vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfSyden satimlarda &denen aracihk komisyonlari, (yabanci para

cinsinden yapilan giderler TCMB dbviz satis kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fonun milkellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim Ucreti,

8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak iiger ayhik dénemlerin son ig giiniinde fonun toplam degeri iizerinden

hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik Deger giderleri,

11) KAP giderlen,

12) E-Defier (mali mithiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,

13) E-Vergi Beyannamelerin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

14) Tiizel Kurum Kimlik Kodu (LEI Number) baslangig ve yilhk bakim iicretleri.

15) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay gideri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Oran:

Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %00,00205"inden
(yuzbindeikirvirgiilsifirbes) [yilhk yaklagik 260,75 (yiizdesifirvirgilyetmisbes)]olusan bir yonetim
iicreti tahakkuk ettirilir ve kurucuya Gdenir.

Fon'dan tahakkuk ettirilecek yonetim ticreti orani her iki pay grubu igin de aymidir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varliklarin Alim Satimina Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik islemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portféyiinde yer alan varliklarin alim saumina I Yatinm Menkul Degerler A.$. ve
OYAK Yatinm Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracihk iglemleri igin
uygulanan komisyon oranlan asagida yer almaktadir:

>

is Yaurim Menkul Degerler A.S. de yapilan iglemler igin uygulanan komisyon oranlari :

I. Yurigi Pay Senedi Piyasas: Islemleri Komisyonu:
> Pay Senedi Alim Satim _lslcm Komisyonu: Onbinde 2.50 + BSMV
» Pay Senedi Agiga Saus Islem Komisyonu: Onbinde 5 + BSMV

(%)

Sabit Getirili Menkul Kivmetler Komisyonu:
» Tahvil Bono Pivasasi Islem Komisyonu: Yizbinde 5 + BSMV
» Hazine lhalesi Islem Komisyonu: 0

3 Takasbank Borsa Para Piyasasu_lslem(BPP) Komisyonu:
» BPP (1-7 giin arasi vadeli) Islem Komisyonu: Yiizbinde 2,952 + BSMV
» BPP (7 giinden uzun vadeli) islem Komisyonu: Milyonda 5*Giin Sayis1 + BSMV




5. VIOP Piyasasi Islem Komisyonu:
» VIOP Endeks Kontratlari Islem Komisyonu: Onbinde 2,25 + BSMV
» VIOP Déviz Kontrattari Islem Komisyonu: Onbinde 2,25 + BSMV
> Opsiyon Stzlesmeleri islem Komisyonu : Yiizbinde 5 + BSMV

Yabanci para ve sermaye piyasas: araglari igin islem yapilan illke ve araci kuruma gore
belirlenen tarifeler uygulanir.

OYAK Yatinm Menkul Degerler A.S. ‘de yapilan iglemler igin uygulanan komisyon
oranlan:

1. Yurtigi Pay Senedi Piyasasi Islemleri Komisyonu:
» Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu: Onbinde 1,47 + BSMV

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:
¥ Tahvil Bono Piyasas: islem Komisyonu: Yiizbinde 2,50 + BSMV
> Hazine Ihalesi islem Komisyonu: 0
3. Takasbank Borsa Para Piyasasi islem(BPP) Komisyonu: ’
> BPP (1-7 glin arasi vadeli) islem Komisyonu: Yiizbinde 2,20 + BSMV
» BPP (7 giinden uzun vadeli) Islem Komisyonu: Ytizbinde 2,20/7*Giin Sayisi +
BSMV s
4. Repo Ters Repo Pazari Islem Komisyonu:
» Ters Repo Islem Komisyonu: Milyonda 8*Giin Sayisi + BSMV

5. VIOP Piyasasi Islem Komisyonu:
» VIOP Endeks Kontratlari Islem Komisyonu: Onbinde | + BSMV
» Opsiyon Sézlesmeleri Islem Komisyonu : Onbinde 1 + BSMV

Yabanci para ve sermaye piyasasi araglari igin islem yapilan dllke ve araci kuruma gore
belirlenen tarifeler uygulanir.

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak. iiger aylik ddnemlerin son is giiniinde Fon'un
net varhik degeri iizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti
Fon portftyiinden kargilanir.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: $emsiye Fon'un kurulug giderleri
ile fonlarin katiima pay: ihrag giderleri harig olmak Gzere, Semsiye Fon igin yapilmasi gereken tim

giderler Semsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portféylerinden karsilanir.

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Asagidaki tabloda yer alan iicret ve giderler Fon'un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda yer

alan tutarlar bir hesap dénemi boyunca Fon’dan tahsil edilmekte olup, oranlar fon toplam degeri
tizerinden hesaplanmaktadir.

[ K) Fon'dan tahsil edilecek ticretler 7 o 7 1

——————

| Yonetim dicreti (yillk) %0,75
[ - (ylzdesifirvirglilyetmigbes)
klama iicreti %0,09 (onbindedokuz)

_Diger"ﬁid_er!_er (Aracihik Romfsj'onu. %0.6(bindeal))




e e e

denetim iicreti, KAP iicreti, noter
ficreti, tescil ilan iicreti, Kurul kayit
ticreti, vergi) (vaklasik yillik)

B) Yatinmcilardan tahsil edilecek ficret ve komlsvoniar

a) Performans ficreti oram: Yoktur.
b) Girig ve/veya gikis komisyonu: Yoktur.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlan gosterilen katilma paylaninin satisina iligkin giderler kurucu tarafindan
kargilanacaktir.

Gider Tiirii Tutar (TL) ]
Tescil ve Ilan Giderleri | 7,000 TL .
Diger Giderler 7,000 TL

Tfé@w_ — [140007L

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfy isletmeciligi Kazanglarimn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Dilzenlemesi Agisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm fonlarinin
portfy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portféy isletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %07 oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay:1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyaninca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatnim fonlarimin katilma paylaninin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artii
kazanglari elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gre kurulan yatirim fonlar ve yatinm ortakliklariyla

benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanhfinca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulamr 1"l

Amerikan Dolari (USD) iizerinden alim satimi gergeklegtirilen B Grubu katilma paylanimn
doviz cinsinden anapara kur farki gelirlerinin vergilendirilmesinde T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi nin ilgili dilizenlemeleri dikkate alinir.

Gelir Vergisi Kanunu’'nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca fon katilma
rinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilhk beyanname verilmez. Diger gelirler

(=]
t



nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadr.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar milkellef kurumlarin Tirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglani ile bu kurumlarin tam
mitkellef kurumlara ait olup BIST'ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasinin altinc
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine 1abi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri aracihgiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tédbi
tutulmug kazanglar i¢in yillik veya bzel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA iLGIL] BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLiSKiN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap ddnemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yihin Aralik aymnin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimlaliginin bulundugu ilgili hesap

ddneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfoy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bafimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un wilhk
finansal tablolariny, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniinin resmi tatil giniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari), fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk deperine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimas) miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasimi tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin yonetim kurulu kararina
baglandig1 tarihi izleyen altinci is giinil mesai saati bitimine kadar KAP'ta agiklanir. Finansal
tablolar ayrica sbz konusu agiklamay) miiteakip 10 is giinil igerisinde katilma payi sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla gonderilir.

9.6. Portfoy raporlar disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu'nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 satigi
yapilan yerlerde. yatinmcilarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

.7. Yatinmcilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve énceden bilgi sahibi olunmasini



VI11.7.1. (aracilik komisyonlarina iliskin alt madde harig) nolu bblimlerindeki degigiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. lzahnamenin diger
bolimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayi aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili
sonunu izleyen alti is giinil iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iliskin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatrimer tanmmma ve satisin yalmizca gerekli kosullar saglayan nitelikli yatrimcilara
vaptlacag hususlarna yer verilmesi zorunludur.

9.9. Portfye yapilandinlmis yatinm araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatinm aracinin
genel ozelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP"ta agiklanir

9.10. Borsa dis repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg¢
stizlesme tarihini takip eden is giinil iginde sbzlesmenin vadesi, faiz oran1, karg: tarafi ve kargi tarafin
derecelendirme notu KAP ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngdrillmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gbriisiini aldiktan sonra alti ay sonras: igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamas, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yikimliiliiklerini kargilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devamimin yatinmeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfyiinde yer alan varliklardan borsada iglem gorenler
borsada. borsada iglem gormeyenler ise borsa diginda nakde doniistiirilliir.

10.2. Fon mal varlig. igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylan oraninda dagilir. Tasfiye durumunda yalmzca katiima
pay1 sahiplerine ddeme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu'nun Kurul un uygun gorilsiinil aldiktan sonra
6 ay sonrasi iin fesih ihbar etmesi durumunda sz konusu siire sonunda hala Fon'a iade edilmemis
katilma paylarinin bulunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin satis talimati beklenmeden pay
satiglari yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alm satimi yapan kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda yatinmcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasas) araglarinda nemalandirihr. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payi ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfdy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
ayamayacak kadar zayiflamast. iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgm Kurul



10.5. Tasfiyenin sona ermesi (izerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

X1. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiizilk: bunlarda hilkiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayilh Tiirk Borglar
Kanununun 502 ild 514 iincii maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon'da olusan kar. Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gre tespit
edilen katilma payimin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri. paylanimi Fon'a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire igin fonda olusan kardan paylarini almig olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettil dagiimi stz konusu degildir.

11.3. Katilma paylari miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya ahm satima aracihik eden yatinm kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIl. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylan fon izahnamesinin KAP*ta yayimini takiben izahnamede belirtilen usul
lar ¢ergevesinde nitelikli yatinmeilara sunulur.

lzahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylariz.

22/04:2021
PERFORM PORTFOY YONETIMI A S.
Cem YALCINKAYA Hakan Giindiiz GOKCE

Yo6netim Kurulu Bagkan Genel Midiir
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