PERFORM PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI
PERFORM PORTFOY HiSSE SENEDI SERBEST (TL) FON

(HISSE SENEDi YOGUN FON)
iZAHNAME DEGIiSIKLIiGi

Sermaye  Piyasasi  Kurulu’nun CA /o3/2=2.2 tarih  ve  12233903-
323- 24 - 3433 sayili izni dogrultusunda, Perform Portfsy Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse
Senedi Yogun Fon) fon izahnamesinin “Girig” ve “Kisaltmalar” bolimi ile “I. Fon Hakkinda
Genel Bilgiler” baglikli bdltimiiniin **1.1.” nolu maddesi. “II. Fon Portfoyiiniin Y®netimi, Yatirim
Stratejisi le Fon Portfy Simirlamalan’™ bashikh bolimiiniin ©2.3.7.72.4.”, “2.5.”, *2.6.”, *2.7.",
"2.8.7 ve “2.9" nolu maddeleri, “IIl. Temel Yatnm Riskleri ve Risklerin Olgiimii baghkh
bolimiintin ~3.1.” ve “3.3.” nolu maddeleri, *V.Fon Birim Pay Degerinin, Fon Toplam Degerinin
ve Fon Porf®y Degerinin Belirlenme Esaslari™ bashkli bblimiinin “5.5.” ve “5.6." nolu
maddeleri, V1. Katilma Paylarinin Ahm Satim Esaslan™ baghkli boliimiiniin “6.5.” nolu maddesi,
“VIL Fon Malvarligindan Kargilanacak Harcamalar ve Kurucu'nun Karsiladig) Giderler™ baslikli
boliimiintn *7.1." ve “7.1.2.” nolu maddeleri. “VI11. Fonun Vergilendirilmesi” bashkli bolimitniin
“8.2." nolu maddesi asafiidaki sekilde degistirilmis. “11. Fon Portfoyiiniin Yénetimi. Yatinm
Stratejisi ile Fon Portfoy Simirlamalan™ baglikl béliimiine ise *2.10.” ve “2.11.” nolu maddeleri
eklenmistir.

ESKIi SEKiL

PERFORM PORTFOY YONETIMI A S. SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI
PERFORM PORTFOY HISSE SENEDi{ SERBEST (TL) FON
(HISSE SENEDI YOGUN FON)'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA iLiSKIN
IZAHNAME

Perform Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52, ve 54.
maddelerine dayamlarak. 03.08.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 837173
sicil numaras! alunda kaydedilerek 07.08.2015 tarih ve 8879 sayili Tirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilen Perform Portfoy Yonetimi A.S Serbest Semsiye Fon igtiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gore yonetilmek {izere olusturulacak Perform Portfoy Serbest (Doviz)
Fon'un katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
01/11/2016 tarihinde onaylanmistir, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 21.12.2020 tarih ve E-
12233903-305.01.01-1313 sayilt yausi ile Fon'un, Perform Portféy Ugiincii Serbest Fon'a
doniigtirilmesine izin verilmistir. Bu defa. Sermave Piyasasi Kurulu’nun 29/01/2021 tarih ve E-
12233903-305.01.01-1040 sayili yazis1 ile Fon'un. Perform Portfoy Hisse Senedi Serbest Fon
(Hisse Senedi Yogun Fon)'a déniistiiriilmesine izin verilmistir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 24/08/2022 tarihli ve E-12233903-305.04-25355 sayili onay: ile
Fon'un tinvam “Perform Portfty Hisse Senedi Serbest (T1.) Fon (Hisse Senecﬁ_‘(‘ogun Fon) olarak
degiistirilmistir. ey




1zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffuli
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihra¢ edilecek katlma paylarina iligkin yatiim kararlan izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Perform Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi (www.
performportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.ir)
yayimlanmistir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildigi ortamlarda. semsiye fon igtiiziigii
ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinmecilara verilir.

YENI SEKIL

PERFORM PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON'A BAGI |
PERFORM PORTFOY HISSE SENEDI SERBEST FON
(HISSE SENEDi YOGUN FON)'UN
KATILMA PAYLARININ iIHRACINA ILISKIN
iZAHNAME

Perform Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak. 03.08.2015 tarihinde [stanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 837173
sicil numarasi alunda kaydedilerek 07.08.2015 tarih ve 8879 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan cdilen Perform Portfoy Yonetimi A.S Serbest Semsiye Fon igtliiziigii ve bu
izahname hiiklimlerine gore yonetilmek Uzere olusturulacak Perform Portfoy Serbest (Ddviz)
Fon'un katilma paylarimin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu taralindan
01/11/2016 tarihinde onaylanmistir. Sermaye Piyasast Kurulu'nun 21.12.2020 1tarih ve E-
12233903-305.01.01-1313 sayih yazisi ile Fon'un, Perform Portfoy Ulgiincii Serbest Fon'a
dénustirilmesine izin verilmistir. Bu defa, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 29/01/2021 tarih ve E-
12233903-305.01.01-1040 sayili yazisi ile Fon'un. Perform Portfoy Ilisse Senedi Serbest Fon
(Hisse Senedi Yogun Fon)'a dontigtiirilmesine izin verilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 24/08/2022 tanhli ve E-12233903-305.04-25355 sayih onay: ile
Fon'un unvam “Perform Portfoy Hisse Senedi Serbest (T1.) Fon (11isse Senedi Yogun Fon) olarak
degistirilmistir,

Bu defa, Sermaye Piyasas) Kurulu’nun ..../..../2023 tarihli ve E-12233903-.....ccccniviiireninnnnnnas

sayili onayi ile Fon'un unvam “Perform Portfoy Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi
Yogun Fon) olarak degistirilmistir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelimeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
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lhra¢ edilecek kaulma paylanna iligkin yatinm kararlan izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Perform Portfdy Y6netimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi (www.

performportfoy.com)

yayimlanmigtir,

Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)

Ayrica bu izahname katlma paylarinin alim satimimin yapildii ortamlarda, semsiye fon igtiiziigi
ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinmeilara verilir.

ESKi SEKIL

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlan

Semsiye fon ictiiziifii. fon izahnamesi

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

11-14.2 sayih Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblip

Fon

Perform Portfoy Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi
Yogun Fon)

Semsiye Fon

Perform Portfoy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Perform Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Tiirkiye is Bankasi A.S.

PYS Tebligi 111-55.1 sayili Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rchber Yatinnm Fonlarina iliskin Rehber

Saklama Tebligi

111-56.1 sayth Portfoy Saklama Hizimetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara [liskin Esaslar Tebligi

Takashank {stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig 111-52.1 sayili Yatirim Fonlanina lligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gézelimi. Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan yiiriirlige konulmug olan Tirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar

Y dnetici Perform Portfoy Yonetimi A.S.




YENI SEKIL

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlan

Semsiye fon ictiiziigli, fon izahnamesi

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

11-14.2 sayil: Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina
{liskin Teblig

Fon

Perform Portfoy Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi
Yogun Fon)

Semsiye Fon

Perform Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun o 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu e
KAP - Kamuyu Aydinlatma Platformu -
 Kurucu Perform Portfoy Yonetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S. ]
Portfoy Saklayicist Tiirkive Is Bankast A.S.
PYS Tebligi 11-55.1 sayih Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine lliskin Esaslar Tebligi
Rehber Yatirum Fonlarina {liskin Rehber

Saklama Tebligi

111-56.1 sayih Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara lliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. o

Teblig 111-52.1 sayili Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkive Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gdézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan  yiirirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlan/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile

. bunlara iliskin ek ve yorumlar -
Y énetici Perform Portféy Yénetimi A.S. -
ESKI SEKiL

1.1. Fona iligkin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvanti:

(Hisse Senedi Yojun Fon)

] Bagh Oldugu Semsive Fonun Unvam: | Perform Portfoy Yonetimi A.S. Serbest ScmsiyeFioﬂ

Bagili Oldujiu Semsiye Fonun Tirii:

Serbest Semsiye Fon

Siresizdir.




YENI SEKIL

1.1. Fona iligkin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvan:: Perform Portfoy Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse
. |, Senedi Yogun Fon) ]
_ Bagh Oldupu Semsiye Fonun Unvani: | Perform Portfoy Yonetimi A.S. Serbest $emsiye Fon |
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Serbest Semsiye Fon |
Sturesi: Siiresizdir.

s e

ESKi SEKIL

2.3. Fon’un yatinim stratejisine gore. fon toplam degerinin en az %80°1 devamh olarak yerli
ortakhk paylarina yaurilir. Ayrica. Fon'un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portfay
degerinin en az %801 devamh olarak menkul kiymet yaurim ortakliklar paylan hari¢ olmak tizere
BIST te islem gdren ihragg1 paylari. ihraggr paylarina ve ihraggi payi endekslerine dayal olarak
yapilan vadeli islem sozlesmelerinin nakit teminatlart, ihrag¢: paylarina ve ihragg payina dayah
opsiyon sozlesmelerinin primleri. borsada islem goren ihragci paylarina ve ihragg! paymna dayah
araci kurulug varantlan ile ihraggi paylarindan olusan endeksleri takip etmek Gizere kurulan borsa
vaunm fonlan katlma paylarina yaurihr. Bununla birlikte, fon portfoyiine sadece TL cinsi
varliklardan olusmak tzere en fazla %20°si oraninda; Yaurnim Fonlart Teblifi’nin 4. maddesi
ikinci fikrasinda belirtilen, Tiirkiye'de kurulan ihraggilara ait 6zel sektér ve kamu borglanma
araglar, vadeli mevdual, katilma hesabu. ipotege dayali/ipotek teminatls menkul kiymetler. gelir
ortakhgi senetleri. gelire endeksli senetler, TCMB. Hazine ve ipotek finansman kuruluslan
tarafindan ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglan. gayrimenkul yaurim fonlar/girigim
sermayesi yatinm fonlan katilma paylan. repo/ters repo iglemleri. kira sertifikalari. gayrimenkul
sertifikalari. varantlar, Takasbank para piyasasi ve yurti¢i organize para piyasasi islemleri. girigim
sermayesi yaurim fonlari. unvaninda TL ibaresi bulunan vatirim fonlar ve borsa yatinm fonlar
ile hisse senedi yogun fon. para piyasasi fonu. kisa vadeli bor¢lanma araglan ve kisa vadeli kira
sertifikalar fonu katibma paylan ve her tiirli yaurim ortakligr paylan ile kurulca uygun goriilen
diger yaurim araglarina yaurum yapabilir. Ayrica, fon portfoytine varliga dayalh menkul kiymetler,
varhik teminatli menkul kiymetler dahil edilebilir.

Fon portfoylinde yalmzcea Tirk lirasi cinsinden varhiklar ve islemler yer alacaktir. Fon portfoyiinde
yabanci para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye
pivasas: araglari bulunmayacakuir. Ayrica, fon portféyiinde yabanci para birimi cinsinden varhk
ve altun ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarina yonelik organize
ve tezgahiistil tiirev araglara yer verilmeyecektir.




YENI SEKIL

2.3. Fon'un yatinim stratejisine gore, fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak yerli
ortakhk paylarina yatirnhr. Ayrica, Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portfoy
degerinin en az %80’i devaml: olarak menkul kiymet yatinm ortakliklari paylan harig olmak iizere
BIST te iglem goren ihrag¢1 paylan, ihraggi paylarina ve ihragg: pay: endekslerine dayal olarak
yapilan vadeli islem sézlesmelerinin nakit teminatlari, ihrag¢i paylarina ve ihraggi payina dayal
opsiyon s6zlesmelerinin primleri, borsada islem géren ihrag¢i paylanina ve ihragg1 payina dayal)
araci kurulug varantlan ile ihrag¢) paylarindan olusan endeksleri takip etmek iizere kurulan borsa
yaturnm fonlar katilma paylarina yatirihr. Bununla birlikte, fon portféyiiniin TL cinsi varhklar
ve islemlerle ilgili olarak en fazla %20°si oraninda: Yatirtim Fonlan Tebligi’nin 4. maddesi ikinci
fikrasinda belirtilen, Tiirkiye'de kurulan ihrag¢ilara ait dzel sektdr ve kamu borglanma araglan,
vadeli mevduat. katilma hesabu, ipotege dayali/ipotek teminath menkul kiymetler. gelir ortakhgi
senetleri, gelire endeksli senetler. TCMB. Hazine ve ipotek finansman kuruluslari tarafindan ihrag
edilen para ve sermaye piyasasi araglari. gayrimenkul yaurim fonlan/girisim sermayesi yatirim
fonlart katilma paylari, repo/ters repo iglemleri. kira sertifikalari. gayrimenkul sertifikalar.
varantlar. Takasbank para piyasasi ve yurtici organize para piyasasi islemleri, yatinm fonlar ve
borsa yatinm fonlan katilma paylar ile kurulca uygun goriilen diger yatirim araglanina yatinm
yapabilir. Ayrica, fon portfoyiine varhga dayali menkul kiymetler. varhk teminatli menkul
kiymetler dahil edilebilir. Ek olarak, borsa disi kamu ve ozel sektor dis bor¢lanma araclarina
(eurobondlar), gelismis ve gelismekte olan iilkelerin kamu ve/veya ozel scktior bor¢lanma
araglarina, BIAS'ta islem goren ortakhk pay senctlerinin yam sira Amerikan Birlesik
Devletleri, Japonya, Birlesik Krallik, Avrupa Birligi ve B.R.I.C. (Brezilya, Rusya, Hindistan,
Cin) iiyesi iilkelerin borsalarina kote edilmis yabanci ortakhk paylarina ve bunlara dayal
olarak ihra¢ edilen sermaye piyasasi araglarina yatinnm yapabilir. Ayrica yabana
borsalarda kote olmus Borsa Yatirnm Fonlarina (ETF), endekslere ve bunlar iizerine
yazilmig tiirev araglara yatinnm yapilabilir. Yabaneit kurumlarin OTC piyasada islem goren
iiriinlerine ve bunlar iizerine yazilmis opsiyonlara yatirnm yapilabilir.

Fon portfoyiine dahil edilen yabanc: para ve sermaye piyasasi ara¢larimn degeri fon
toplam degerinin %20’ ve fazlasi olamaz.

ESKI SEKIL

2.4. Fonun esik degeri %90 BIST 100 Getiri Endeksi + %10 BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat
TL Endeksidir.

Fon, serbest fon oldugu igin. esik deger alt sininna iligkin esaslar uygulanmaz.

YENI SEKIL

2.4, Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemlere dair azami bir
simrlama getirilmemis olup, Teblig’in 4’iincii maddesinin ikinci fikrasinda yer alan tiim
enstriitmanlara yatirim yapilabilecektir.




ESKIi SEKIL

2.5. Portfoye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun tiiriine ve yatinim stratejisine
uygun olacak sekilde sadece TL cinsinden ortaklik paylari, zel sekt6r ve kamu borglanma araglar,
faiz ve finansal endekslere dayali tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon sbzlesmeleri), swap
sdzlesmeleri, sakl tiirev araglar, yapilandinlmis yaturim araglan, varantlar, sertifikalar ile ileri
valorlii tahvil/bono iglemleri dahil edilir. Su kadar ki, kaldirag yaratan islemlerin higbir tarafi
yabanci para birimi cinsinden varlik ve altun ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal: sermaye
piyasasi araglarindan olusturulamaz.

YENI SEKIL
2.5. Fonun esik degeri %100 BIST 100 Getiri Endeksidir

Fon, serbest fon oldugu icin, esik deger alt sinirina iligkin esaslar uygulanmaz.

ESKIi SEKIL
2.6. Fon hesabina kredi alinmasi: miimkiindiir.

YENI SEKIL

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirrm amaciyla fonun tiiriine ve yatirim
stratejisine uygun olacak sekilde ortaklik paylari, 6zel scktér ve kamu bor¢lanma araclar,
faiz ve finansal endekslerc dayah tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon sizlegsmeleri), swap
sozlesmeleri, sakh tiirev araglar, yapilandiriimis yatirim araclari, varantlar, sertifikalar ile
ileri valirlii tahvil/bono islemleri dahil edilebilir.

ESKI SEKIiL

2.7. Port{oye borsa digindan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon). swap sézlesmeleri. repo
ve ters repo sézlesmesi dahil edilebilir. Borsa disi sézlesmeler fonun vatirim stratejisine uygun
olarak fon portfoyine dahil edilir. Sézlesmelerin karsi taraflannin  yatunm yapilabilir
derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyal icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergegie
uygun degeri (izerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi zorunludur,

Ayrica. borsa disi Tiirk Lirasi cinsi tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon), swap
sozlesmeleri, repo ve ters repo sézlesmesinin kars) tarafinin denctime ve gézetime tabi finansal bir
kurum (banka. araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir™ ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Isbu arag, sézlesme ve islemlerin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varhk
ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayalh sermave piyasasi araglarindan
olusturulamaz.




YENI SEKIL

2.7. Portféye borsa disindan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon), swap sdzlesmeleri, repo
ve ters repo s6zlesmesi dahil edilebilir. Borsa digi s6zlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun
olarak fon portfoyiine dahil edilir. Sozlesmelerin karsi taraflanmin yatinm yapilabilir
derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gercege
uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa disi liirev arag sézlesmeleri (vadeli islem ve opsiyon), swap sozlesmeleri.
repo ve ters repo sozlesmelerinin kars: tarafimin denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum
(banka, aract kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir” ve
“do@irulanabilir™ bir yontem ile degerlenmesi zorunludur,

ESKI SEKIL

2.8. Fon portféyiine yapilandinlmis yaunm araglan dahil edilebilecek olup.
yapilandinlmis yatunm araglannin; Fon'un vatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmast,
Borsa'da islem gérmesi, ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracimin. Fon Tebligi'nin 32'nci
maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren
belgelerin Yénetici nezdinde bulundurulmasi ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmig bir
saklayicit kurulus nezdinde saklanmasi gereklidir.

Tiirkiye'de ihra¢ edilmis yapilandinlmis yatinm araglarina iligkin olarak borsada islem
gorme gart1 aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandinlmig yatirim araglarinin
ihrag belgesinin Kurulca onaylanms olmasi, fiyamin veri dagitim kanallari aracilifiyla ilan
edilmesi, ihraggisinin ve/veya varsa yaurim aracinin, Fon Tebligi nin 32'nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yénetici nezdinde
bulundurulmasi. fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
¢ercevesinde gercege uygun degeri tizerinden nakde dontstiirilebilir nitelikte olmasi zorunludur.

Yaptlandirilmig yatinm araglaninin dayanak varhklari, 6zel sektér ve kamu borglanma
araclan. ortaklik paylar, faiz ve finansal endekslerden olugabilmekte olup. s6z konusu dayanak
varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandininug yatirim
araglari da porttoye dahil edilebilecektir.

Yapilandinlmig yaurim araglarimn getirisi temelde ihrag edilecek bir bor¢lanma aracinin
getirisine dayali olmakia ve yatinm yapilan dayanak varhfin riski dofrultusunda getiri
sunabilmektedir.

YENI SEKIL

2.8. Fon hesabina kredi ahinmasi miimkiindiir.




ESKi SEKIL

2.9. Yonetici tarafindan, Fon portfSyiinde yer alabilecek varlik ve islemlere dair azami bir
simirlama  getirilmemis olup, Teblig’in 4’iincii maddesinin ikinci fikrasinda yer alan
enstriimanlardan sadece TL cinsi olanlara yatinm yapilabilecektir.

YENI SEKIL
2.9, Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarim tamtici genel bilgiler:

Fon portfoyiine Amerikan Birlesik Devletleri, Japonya, Birlesik Krallik, Avrupa
Birligi ve B.R.1.C. (Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin) iiyesi iilkelerin borsalarina kote edilmis
yabanci ortakhk paylari alinabilir.

Fon portfoyiine derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen bor¢lanma
araclar ve kira sertifikalan alinabilir. Yurtdisinda ihrag edilen borglanma araclarinin ve
kira sertifikalarimin, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug
nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri cercevesinde gercege uygun degeri iizerinden nakde déniistiiriilebilir nitelikte
likiditeye sahip olmas) sartlaniyla, yurtdisinda borsa disindan fon portféyiine dahil edilmesi
miimkiindiir.

ESKI SEKIL

Metne eklenmistir.

YENI SEKIL

2.10. Portfoye valnizca tabi oldugu otorite tarafindan izin almiy OECD iilkelerinde
kurulu yabanci fonlarin katilma paylar: dahil edilebilir.

ESKI SEKIL

Metne cklenmistir.

YENI SEKIL

2.11. Fon portfoyiine yapilandirilmig yatirnm araglan dahil edilebilecek olup,
yapilandirilmis yatirnm araglarinin; Fon'un yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun
olmasi, Borsa’da iglem gormesi, ihraggisimin ve/veya varsa yatirnm aracinin, Fon Tebligi’nin
32’nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu
iceren belgelerin Yénetici nezdinde bulundurulmasi ve tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi gereklidir.




Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmis yatirim araclarina iligkin olarak borsada
islem gorme sarti aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandiriimis
yatinm araglarimin ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi, fiyatinin veri dagitim
kanallari aracibfiyla ilan edilmesi, ihraggisinin ve/veya varsa yatinm aracimn, Fon
Tebligi’nin 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve
derecelendirme notunu iceren belgelerin Yénetici nezdinde bulundurulmasi, fonun fiyat
aciklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ercevesinde gergege
uygun degeri iizerinden nakde déniistiiriilebilir nitelikte olmasi zorunludur.

Yapilandinnlmis yatirim araclarimin dayanak varhklan, o6zel sektér ve kamu
bor¢lanma araglari, ortakhik paylari, faiz ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, soz
konusu dayanak varhklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan
yapilandirilmis yatirim araglari da portfoye dahil edilebilecektir.

Yapilandirilmig yatirim arag¢larinin getirisi temelde ihrag¢ edilecek bir bor¢lanma
aracinin getirisine dayah olmakta ve yatirim yapilan dayanak varhgmn riski dogrultusunda
getiri sunabilmektedir.

ESKI SEKIL

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin. ortaklik
pavlarimin, difer menkul kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araglara dayah tiirev
stzlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde. faiz oranlan, ortaklik pay: fiyatlar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylanina agsagida yer
verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayah varhklann (borglanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde. séz konus varhiklarim degerinde pivasalarda yasanabilecek faiz
oranlan defiisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortakhik Pay Fiyat Riski: Fon port{oyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, I'on
portfoylinde bulunan ortakhik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasithgim ifade etmektedir.

2) Kargs Taraf Riski: Kars: tarafin stézlesmeden kaynaklanan yukimlialiiklerint yerine
getinmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihifidir.

4) Kaldrac¢ Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlesmesi varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi
halinde. baslangi¢ yatinmi ile baslangig yatirinnnin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskiﬂi"i&_f:ggf_’ eder.
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5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum disi
etkenler de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmas) sonucu
fonun bu varhgin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin piyasa kosullari alinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayni anda degier kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yénlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun kaulma paylannin satldigi dénemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin  diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin likide edilmesi halinde piyasaya gére degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon
degerini kargilayamamasi veya dogrudan teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarnin bulunmas
olasihifinin ortaya ¢tkmas: durumudur,

10) Yapilandirilmis Yatinnm Arag¢lan Riski: Vade iginde veya sonunda beklenmedik ve
olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda yapilandirilmis yatirnm araglarina yapilan
yatnmin tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandinlmis yatinm araglarinin dayanak
varliklan izerine olusturulan stratejilerin getirisinin negatif olmasi durumunda, yatirimer vade
sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatinmlarninin degeri baslangig degerinin
altina diisebilir. Yapilandirihmis yaunim araglarina yatinim yapilmas) durumunda kars taraf riskine
de maruz kalinabilmektedir. Yatnmeilar yapilandinlmis yaurim araglarina yaturun yapmakla
sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk karsiliginda bir getiri beklentisi igerisine
girmektedirler. Yatirnmeilar ayrica ihragginin 6deme riskini de iistlenmektedir. fhraggr kurumun
yapilandinlnug yaturim araglarindan kaynaklanan yikiimliiliiklerini yerine getirememe riski
ddeme riski olarak ifade edilmekiedir. Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz pivasa
kosullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite problemleri yapilandirlmig yatinm araglan igin énemli
riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicihfi olmadigi durumlarda yapilandinlmis yatirim araglarimin
riski {ist seviyededir.

11) Ihraggr Riski: Fon portfdyiine alinan varhiklarin thraggisiin ytiktimluliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

YENI SEKIL
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:
1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglarin. ortaklik

paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayal tiirev
stzlesmelere iligkin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortaklik payi fi yaLan ve dow?
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kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoytine faize dayali varliklanin (borglanma arac. ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varhklarin dahil edilmesi
halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz
kalacagi zarar olasihgimi ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Payi Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle port{dyiin maruz kalacagi zarar olasithgini ifade etmektedir.

2) Kargyi Taraf Riski: Kars: tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yikimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemmlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasth@idir.

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev ara¢ (vadeli iglem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve alun alm islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmass halinde, baslangi¢ yaturimi ile baglangi¢ yatinminmin izerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilii kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyoncl siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasilifini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizlifi. basarisiz yonetim, personelin hatah ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullan. politik rejim degisgikligi gibi kurum disi
etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varhgn ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varhiklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi i¢erisinde ayni anda defier kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varliin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satldigi donemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin  diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
ctkilenmesi riskidir.




9) Teminat Riski: Tiirev araglar {izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin likide edilmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon
degerini karsilayamamasi veya dogrudan teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi
olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

10) Yapilandiritmis Yatirim Araclan Riski: Vade iginde veya sonunda beklenmedik ve
olagandisi gelismelerin yasanmas: durumlannda yapilandinlmis yatinm araglarina yapilan
yatinmin tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandinlmig yatinm araglarimn dayanak
varhklan Uzerine olusturulan stratejilerin getirisinin negatif olmasi durumunda, yatirime: vade
sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatinmlarinin degeri baslangig degerinin
altina diigebilir. Yapilandirilmig yatirim araglarina yatirim yapilmasi durumunda karsi taraf riskine
de maruz kahnabilmektedir. Yatunmecilar yapilandinilmis yatinm araglarina yatinm yapmakla
sirketin kredi riskine maruz kalmakia ve bu risk kargihfunda bir getiri beklentisi igerisine
girmektedirler. Yatinimcilar ayrica ihragginin 6deme riskini de tistlenmektedir. Ihraggi kurumun
yapilandinimis yatinm araglarindan kaynaklanan yiikimliiliiklerini yerine getirememe riski
odeme riski olarak ifade edilmektedir. Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa
kosullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite problemleri yapilandirilmig yaurim araglan igin dnemli
riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicthgi olmadigi durumlarda yapilandirilmis yatirim araglarinin
riski iist seviyededir.

11) ihrages Riski: Fon portfoyiine alinan varhklarin ihraggisimin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

ESKI SEKIL
3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden: tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon
sizlesmeleri) ve ileri valorli tahvil/bono islemleri dahil edilebilecektir. Fon portfoyiine riskten
korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun tiriine ve yatinm stratejisine uygun olacak sekilde
kaldirag yaratacak iglemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan iglemler nedeniyle fonun baglangig
yatnimindan daha yiiksek zarara ugramas: olasihigi bulunmakiadir. Kaldirag varatan islemler
fonun risk profilini etkilemekte ve fonun getirisi ile referans portfdy getirisi farkhlasabilmektedir.
Bu tiir islemlerin igerdigi riskler ve bu islemlerin risk profiline olasi etkileri Risk Ydnetimi Birimi
tarafindan diizenli olarak izlenecektir.

Su kadar ki, kaldirag yaratan iglemlerin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik
ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi ara¢lanindan olusturulamaz.

YENI SEKIL
3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan iglemlerden; tiirev araglar (vadeli iglem ve opsiyon
s6zlesmeleri) ve ileri valorlii tahvil/bono islemleri dahil edilebilecektir. Fon portfoyiine riskten
korunma ve/veya yatirum amaciyla fonun tiiriine ve yaurim stratejisine uygun olacak sekilde
kaldirag yaratacak iglemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemler nedeniyle fonun baslangi¢
yatinmindan daha yiiksek zarara ugramasi olasihgi bulunmaktadir. Kald) alan islemler




fonun risk profilini etkilemekte ve fonun getirisi ile referans portfoy getirisi farklilagabilmektedir.
Bu tiir islemlerin igerdigi riskler ve bu islemlerin risk profiline olasi etkileri Risk Yonetimi Birimi
tarafindan diizenli olarak izlenecektir.

ESKi SEKIL

5.5. Degerleme esaslanina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu y6netim kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslarn asagidaki gibidir:

Borsa disi Tiirev Arag Sézlesmelerine iligkin degerleme:

Portfoye alinmasi asamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde
giincel fiyat kullamlir.

Borsa disinda yapilan opsiyon sozlesmesinin, fon fiyat agiklama dénemlerinde
karsi tarafindan alinan fiyatin dogrulamasi Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk
Yénetim Birimi tarafindan varsa giincel piyasa fiyatinin degerlemede esas alinmas)
suretiyle, giincel piyasa fiyati yoksa genel kabul gormiiy Black&Scholes yontemi
ile veya bu yéntem yeterli goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu ile teorik fiyat
hesaplanarak ger¢eklestirilmektedir.

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ilc kars tarafin verdigi fiyat arasinda olugmasi
muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi, risk Yénetim Birimi tarafindan
hesaplanan teorik fiyatin %20'si olarak belirlenmigtir.

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesini agmasi halinde. fiyat
iyilestirilmesi igin yeniden kargi kuruma bagvurulur. Karsi kurumdan alinan fiyat
iyilestirmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin iizerinde olmaya devam
ederse karsi kurumun kullandigi hesaplama parametrelerinin agiklanmasi talep
edilir. Karsi kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen limitin diginda olmasi
durumunda Yénetim Kurulunun vazih ve gerekgeli karar ile alinan son fiyat
iizerinden islem gergeklestirilir.

IForward islemler:

Tezgahiistii piyasalarda yapilan forward iglemi giincel piyasa fiyatunin degerlemede
esas alinmasi suretivle. giincel piyasa fiyatimin bulunmadigi durumlarda isc
dayanak varhfin spot fiyat baz almarak hesaplanan teorik fiyat (izerinden
degerlenecektir. Kurucu risk yonetim birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat.
Finansal Raporlama Tebligi nin 9.maddesinde yer alan esaslara gore bulunan
dayanak varhik spot degerleri, defierleme giinii ile forward iglemin vade tarihi
arasindaki giin sayisi ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlar kullaniimak
sureliyle hesaplanmaktadir.

Swap islemler:

Tezgahiistii piyasalarda yapilan swap islemleri nitelik agisindan pek ¢ok farkli form
alunda yapilabileceginden genel olarak bu iglemlerin yerel faiz ya da diger
degerleme  faktdrleri  hakkinda  bilgiler  mimkin  oldugu  dl¢iilerde
belgelendirilecektir. Degerleme agsindan ayni sonucu verecek olan gerek tahvil
fiyatlamasi yéntemi gerekse de FRA (Forward Rate Agreement) yontemi bugiinki
deger hesaplama yontemleri kullamlabilecektir.

Yapilandinlmis Yaurim Araglarina iligkin degerleme:




Degerlemede borsada ilan edilen fiyatn kullaniimasi esastir. Degerleme giinii
borsada islem gegmemesi hakinde borsada iglem gordiigl son fiyat (borsada hig
islem gormemesi durumunda ihrag fiyau) kullanilir. Borsada iglem gérmeyen ancak
veri dagitim kanallan (Bloomberg-Reuters) aracih@: ile fiyati ilan edilen
yapilandinlmis yatinm araglan i¢in degerlemede giincel ahs fiyat kullamlir.

e Ters repo ve repo ile yurtigi organize para piyasasi isglemlerine iliskin degerleme :
Ters repo ve repo ile yurtigi organize para piyasas: iglemleri ise vade sonuna kadar
isleme ait i¢ verim oran ile degerlenir.

Fon portféyiine sadece TL cinsi varliklar ve islemler dahil edilecektir.

YENI SEKIL

5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak. Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu y8netim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan agagidaki gibidir:

e T.C. Merkez Bankasimin (TCMB) ilan ettigi para birimleri iizerinden ihrag
edilmis yabanci para ve sermaye araclar, TCMB tarafindan ilgili para birimi i¢in belirlenen
doviz abis kuru ile degerlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri i¢in Bloomberg’in ilgili
sayfalarinda saat 16:45’de alnan diviz ahs fiyatlan kuollanihr; bu tiir durumlarda
degerlemede kullanilan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir.

¢ Eurobond ve Yabanac: Kira Sertifikalarina iliskin degerleme:

Eurobondlarin ve Yabanc kira sertifikalarimin degerlemesinde, Bloomberg veri
dagitim ekranlarindan TSI 16:15 — 16:45 arasinda alinan als ve satig fiyat kotasyonlarimn
ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyati hesaplanacak giin itiban ile birikmis olan kupon
faizinin eklenmesi ile hesaplanmus kirli fiyat kullanihr. Bu hesaplama tam is giinii olmayan
giinlerde, TSI 12:00 - 12:30 arasinda ahinan ahs ve satiy fiyat kotasyonlarinin ortalamas
(temiz fiyat) kullamilarak yapiir. Ahs ya da satis kotasyonu bulunmamasi durumunda isc
degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir dnceki giiniin kirli fiyatinin ertesi is giiniine i¢
verimle ilerletilmesiyle bulunur.

e Yabana Ortakhk Paylari, Yabaner Yatirim Fonlari ve Yabanc: Borsa Yatinnm
Fonlarina iligkin degerleme:

Yurtdisi borsalardan alinan kiymetler igin degerlemede, Bloomberg ekranlarindan
alinan borsa kapamy fiyatlari kullamlacaktir. Degerleme giinii borsada islem gegmemesi
halinde son islem tarihindeki borsa kapams fiyati kullanilacaktir,

¢ Yabanci Tahvillerc iligkin degerleme:

Yabanci tahviller, Reuters veri dagitim ekranlarinin TSI 16:15-16:45 arasinda alinan
agirlikh ortalama fiyatlarina, fon fiyati hesaplanacak giin itiban ile birikmis olan kupen
faizinin eklenmesi ile hesaplanms kirli fiyat kullanshir. Bu hesaplama tam ig giinii olmayan
giinlerde, TSI 12:00 — 12:30 arasinda alinan ahs ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamas
(temiz fiyat) kullamilarak yapilir. Ahs ya da satis kotasyonu bulunmamasi durumunda ise
degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir onceki giiniin kirli fiyatinin ertesi is giiniine ig
verimle ilerletilmesiyle bulunur.




e Borsa disi Tiirev Arag Stzlegmelerine iligkin degerleme:

PortfSye alinmasi asamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel
fiyat kullamhir.

Borsa disinda yapilan opsiyon stzlesmesinin, fon fiyat agiklama donemlerinde karg
tarafindan alinan fiyatin dogrulamasi Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk Yonetim Birimi tarafindan
varsa giincel piyasa fiyatimin degerlemede esas alinmas suretiyle, giincel piyasa fiyati yoksa genel
kabul gormiis Black&Scholes yontemi ile veya bu ydntem yeterli goriilmezse Monte Carlo
simiilasyonu ile teorik fiyat hesaplanarak gergeklestirilmektedir.

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyat arasinda olugmasi muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi. risk Yonetim Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20°si
olarak belirlenmistir.

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesini asmasi halinde. fiyat
iyilestirilmesi igin yeniden karst kuruma bagvurulur. Karsi kurumdan alinan fiyat iyilestinnesine
ragmen fark kabul edilebilir seviyenin iizerinde olmaya devam ederse karsi kurumun kullandigi
hesaplama parametrelerinin agiklanmasi talep edilir. Karss kurumdan alinan son fiyaun da
belirlenen limitin diginda olmasi durumunda Yénetim Kurulunun yazih ve gerekgeli karar ile
alinan son fiyat iizerinden iglem gergeklestirilir.

Forward iglemler:

Tezgahiistii piyasalarda yapilan forward iglemi giincel piyasa fiyatinin degerlemede esas
alinmasi suretiyle. giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ise dayanak varhgim spot fiyati
baz alinarak hesaplanan teorik fiyat iizerinden deerlenecektir. Kurucu risk ydnetim birimi
tarafindan hesaplanan teorik fiyat, Finansal Raporlama Tebligi nin 9.maddesinde yer alan esaslara
gore bulunan dayanak varlik spot degerleri. degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi
arasindaki giin sayist ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlan kullamlmak suretiyle
hesaplanmaktadir.

Swap iglemler:

Tezgahiistii pivasalarda yapilan swap islemleri nitelik agisindan pek ¢ok farkl form altinda
yapilabileceginden genel olarak bu iglemlerin yerel faiz yabanci para cinsinden faiz. doviz kurlan
va da diger degerleme fakiorleri hakkinda bilgiler miimkiin oldugu 6lgiilerde belgelendirilecektir.
Degerleme agsindan ayni sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamasi yontemi gerekse de FRA
(Forward Rate Agreement) yontemi bugiinkii deger hesaplama y 6ntemleri kullanilabilecektir.

e  Yapilandinlnus Yatinm Araglarina iligkin degerleme:

Degerlemede borsada ilan edilen fiyauin kultanilmasi esastir. Degerleme giinii borsada
islem gegmemesi hakinde borsada iglem gordiigii son fiyat (borsada hig islem gormemesi
durumunda ihra¢ fiyat) kullambr. Borsada islem gormeyen ancak veri dagitim kanallar
(Bloomberg-Reuters) aractligs ile fiyat ilan edilen yapilandinlmig yaurim araglari igin
degerlemede giincel ahs fiyati kullamlir,

e Ters repo ve repo ile yurtigi organize para piyasasi islemlerine iligkin degerleme :

Ters repo ve repo ile yurtigi organize para piyasasi islemleri ise vade sonuna kadar igleme
ait i¢ verim oram ile degerlenir.




ESKi SEKIL

5.6. Borsa disinda taraf olunacak stzlesmelere iliskin olarak agagidaki esaslara uyulur:

a) Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa digi tiirev arag¢ stzlesmelerinin “adil bir fiyat™
ierip icermedigi; opsiyonlar igin Black-Scholes yontemi; Forward sézlesmeler ig¢in “Tagima
Maliyeti ve Swap sozlesmeleri igin “Net Bugiinkii Deger” hesaplama yontemleri kullanilarak
hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamilacak fiyat arasinda karsilagtirma yapilarak kontrol
edilir,

Risk Yonetimi tarafindan borsa disi tiirev arag sdzlesmelerinin “adil bir fiyat” igerip
icermedigi:

Opsiyonlar i¢in; éncelikle fiyaun adil ve makul olup olmadi@ kontrol edilir. Portfoye borsa
disindan alinan opsiyon sbzlesmesinin, fon fiyat agiklama dénemlerinde karg tarafian alinan
fiyain dogirulamas) bagimsiz Risk Yonetim Birimi tarafindan varsa giincel piyasa fiyatmn
degerlemede esas alinmas suretiyle. giincel piyasa fiyati yoksa genel kabul gormils bir fiyatlama
modeli (Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu) kullanilarak
teyil edilir.

Forward sozlesmeler igin: Tezgah istii piyasalarda yapilan forward islemi giincel piyasa
fiyatinin degerlemede esas alinmas suretiyle, giincel piyasa fiyatinin bulunmadig: durumlarda ise
dayanak varligin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik fiyat izerinden degerlenecektir. Risk
Yonetimi birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat, Finansal Raporlama Tebliginin 9. maddesinde
yer alan esaslara gore bulunan dayanak varlik spot degerleri. degerleme giinii ile forward islemin
vade tarihi arasindaki giin sayisi ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlar kullanilmak
suretiyle hesaplanmaktadir.

Swap Islemleri Igin: Tezgah iistii piyasalarda yapilan forward islemleri nitelik agisindan
pek gok farkh form altinda yapilabileceginden. genel olarak bu islemleri yerel faiz . yada diger
degerleme faktorleri hakkmda bilgiler miimkiin oldugu 6lgiide degerlendirilecektir. Degerleme
agisindan aynm sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamasi gerekse de FRA (Forward Rate
Agreement) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama yontemleri kullanilarak hesaplanan teorik
fiyat ile deperlemede kullamlacak fiyat arasinda karsilasirma yapilarak kontrol edilir.

b) Borsa dis: repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sckilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Borsa disi repo-ters repo
sozlesmeleri, piyasa fiyatni en dogiru yansitacak gekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle
vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim orani ile degerlenir, Bu hususa iligkin kontroller fon hizmet
birimi tarafindan yapilmakla birlikte Kurucu'nun sorumlulugu devam etmektedir. Borsa diginda
taraf olunan repo-ters repo sézlesmelcrinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapilmasimin ve adil bir fiyat igermesinin saglanmasi i¢in bu islemier BIST Bor¢lanma
Araglart Repo-Ters Repo Pazari’nda aym giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oran ile
yapihr. ilgili vadede BIST'de islem gegmemis olmasi durumunda bir mali kurulustan fiyat
teklifleri alinarak, ortalamasi ile vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim orani ile degerleme yapihr
ve bu tekliflere iliskin belgeler kurucu nezdinde saklanir. Bu teklifler islemlerin, dogru, hizh.




sorunsuz yapilmas: ile kargi tarafla iletisim, ¢alisma kolayhigi hususlan da goz oniine alinarak,
yonetici tarafindan degerlendirilir ve islem gergeklestirilir.

YENI SEKIL

5.6. Borsa disinda taraf olunacak s6zlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

a) Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dig: tiirev arag sézlesmelerinin “adil bir fiyat™
igerip icermedigi; opsiyonlar igin Black-Scholes yontemi; Forward sézlesmeler igin “Tagima
Maliyeti” ve Swap sozlesmeleri igin “Net Bugiinkii Deger” hesaplama yontemleri kullanmilarak
hesaplanan teorik fiyat ile deferlemede kullamlacak fiyat arasinda kargilastirma yapilarak kontrol
edilir.

Risk Yonetimi tarafindan borsa digi tiirev arag sozlesmelerinin “adil bir fiyat™ igerip
icermedigi:

Opsiyonlar igin; dncelikle fiyaun adil ve makul olup olmadigi kontrol edilir. PortfGye borsa
disindan alinan opsiyon sézlesmesinin. fon fiyat agiklama dénemlerinde kars taraftan alinan
fiyaun dogrulamas) bagimsiz Risk Yonetim Birimi tarafindan varsa giincel piyasa fiyatinin
degerlemede esas alinmasi suretiyle, giincel piyasa fiyati yoksa genel kabul gérmiis bir fiyatlama
modeli (Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu) kullamlarak
teyit edilir.

Forward sozlesmeler igin; Tezgah Ustil piyasalarda yapilan forward iglemi giincel piyasa
fiyatimin degerlemede esas alinmasi suretiyle, giincel piyasa fiyatimin bulunmadigi durumlarda ise
dayanak varhigin spot fiyat: baz alinarak hesaplanan teorik fiyat iizerinden degerlenecektir. Risk
Ydonetimi birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat, Finansal Raporlama Tebliginin 9. maddesinde
yer alan esaslara gore bulunan dayanak varlik spot degerleri. degerleme giinii ile forward iglemin
vade tarihi arasindaki giin sayisi ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlan kullanilmak
suretiyle hesaplanmaktadir.

Swap Islemleri Igin: Tezgah iistii piyasalarda yapilan forward islemleri nitelik agisindan
pek gok farkli form altinda yapilabileceginden. genel olarak bu iglemleri yerel faiz. yabanci para
cinsinden faiz, déviz kurlar yada diger degerleme faktorleri hakkinda bilgiler miimkiin oldugu
olctide deperlendirilecektir. Degerleme agisindan aym sonucu verecek olan gerek tahvil
fiyatlamasi gerckse de FRA (Forward Rate Agreement) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama
yontemleri kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamilacak fivat arasinda
karsilastirma yapilarak kontrol edifir.

b) Borsa disi repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yaptlmasi ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Borsa dis1 repo-ters repo
sozlesmeleri, piyasa fiyatim en dogru yansiacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle
vade sonuna kadar isleme ail ig verim oran ile degerlenir.Bu hususa iliskin kontroller fon hizmet
birimi tarafindan yapilmakla birlikte Kurucu'nun sorumlulugu devam etmektedir. Borsa diginda
taraf olunan repo-ters repo sézlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapilmasinin ve adil bir fiyat igermesinin saglanmasi igin bu islemler BIST Borglanma
Araglan Repo-Ters Repo Pazari'nda aym giin ilgili vadede gerceklesen ortalama faiz oran ile
yapihr. ligili vadede BIST'de islem gegmemmis olmast durumunda bir M::@QWWH fiyat
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teklifleri alinarak, ortalamas ile vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim orani ile degerleme yapilir
ve bu tekliflere iliskin belgeler kurucu nezdinde saklanir. Bu teklifler iglemlerin, dogru, hizl,
sorunsuz yapilmasi ile karg: tarafla iletigim, galigma kolayligi hususlan da géz Oniine alinarak,
yonelici tarafindan degerlendirilir ve islem gergeklestirilir.

ESKI SEKIL

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar
Fon varlifiindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri i¢in ddenen her tirlii ticretler.
2) Varhiklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde denen her tiirlii vergi. resim ve komisyonlar.
3) Alinan kredilerin faizi.
4) Portfoye ahimlarda ve porttdyden saumlarda 6denen aracilik komisyonlar,
5) Portfoy yonetim dereli,
6) Fonun miikellefi oldugu vergi,
7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim iicreti.
8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri.

9) Takvim yili esas alinarak iger ayhk dénemlerin son is giiniinde fonun toplam deger
tizerinden hesaplanacak Kurul licreti,

10) Kargilagtirma algiiti giderleri.
11} KAP giderleri,

12) E-defter (mali mithiir. arsivieme ve kullamm) ve L-fatura(argivieme) uygulamalan
nedeniyle 6denen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti.
14) Tiizel kisi kimlik kodu (LEI) giderleri.

15) Kurulca uygun gorilecek diger harcamalar.

YENI SEKIL

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

FFon varh@indan yapilabilecek harcamalar agagida yer almakiadir,
1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tirli iicretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii v:@isim ve komisyonlar.
oy




3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portféye alimlarda ve portfSyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanei para
cinsinden yapilan giderler TCMB diviz satis kuru iizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portféy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim licreti.
8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunfu ilan giderleri,

9) Takvim yil esas alinarak dger aylik dénemlerin son i giiniinde fonun toplam deger
iizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Karsilastirma 8lgtitii giderleri.
11) KAP giderlen,

12) E-defter (mali mihiir. arsivieme ve kullamm) ve E-fatura(argivieme) uygulamalan
nedeniyle 6denen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu icreti.
14) Tiizel kisi kimlik kodu (LEI) giderleri.

15) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

ESKI SEKIL

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Ahm Satimina Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfdyiinde ver alan varliklarin ahm saumima OYAK Yaurnim Menkul Degerler A.§
aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlan asagida yer
almaktadir:

1. Yurtigi Pay Senedi Piyasasi Islemleri Komisyonu:

» Pay Senedi Alm Satum Islem Komisyonu: Onbinde 1,47 + BSMV

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:
» Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu: Yiizbinde 2,50 + BSMV
» Hazine lhalesi Islem Komisyonu: 0

3. Takasbank Borsa Para Pivasasi Islem(BPP) Komisyonu:
» BPP (1-7 piin arasi vadeli) Islem Komisyonu: Yiizbinde 2.20 + BSMV




» BPP (7 giinden uzun vadeli) islem Komisyonu: Yiizbinde 2,20/7*Giin Sayis1 +
BSMV
4. Repo Ters Repo Pazari Islem Komisyonu:
» Ters Repo Islem Komisyonu: Milyonda 8*Giin Sayisi + BSMV

5. VIOP Piyasasi isiem Komisyonu:
» VIOP Endeks Kontratlari Islem Komisyonu: Onbinde | + BSMV
» Opsiyon Sozlesmeleri lslem Komisyonu : Onbinde 1 + BSMV

YENI SEKIL

7.1.2. Fon Portfdyiindeki Varhklarin Ahm Satimina Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracilik Iglemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin ahm satimina OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.
ve Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir. S67 konusu aracilik islemleri igin
uygulanan komisyon oranlari agagida yer almaktadir:

OYAK Yaturim Menkul Degerler A.$.'de yapilan islemler i¢in uygulanan komisyon
oranlari;

1. Yurti¢i Pay Senedi Piyasas: Islemleri Komisyonu:
» Pay Senedi Alim Satim [slem Komisyonu: Onbinde 1.47 + BSMV

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:
» Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu: Yiizbinde 2.50 + BSMV
» Hazine Ihalesi Islem Komisyonu: 0

3. Takasbank Borsa Para Piyasasi islem(BPP) Komisyonu:
> BPP (1-7 giin aras1 vadeli) Islem Komisvonu: Yizbinde 2,20 + BSMV
» BPP (7 giinden uzun vadeli) Iglem Komisyonu: Yiizbinde 2.20/7*Giin Sayist +
BSMV

4. Repo lers Repo Pazari Islem Komisyonu:
» Ters Repo Islem Komisyonu: Milyonda 8*Giin Sayist + BSMV
5. VIOP Piyasasi Islem Komisyonu:
» VIOP Endeks Kontratlan Islem Komisyonu: Onbinde | + BSMV
> Opsiyon Sozlesmeleri Islem Komisyonu : Onbinde | + BSMV

Vakif Yatinm Menkul Degerler A.$.’de yapilan iglemler i¢in uygulanan komisyon
oranlary

I. Yurtici Pay Senedi Piyasas[islemleri Komisyonu:
» Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu: Onbinde 1,50 {BSMV Dahil)

bt
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2. VIOP Piyasasi Islem Komisyonu
» VIOP Kontratlar1 islem Komisyonu: Onbinde 1 + BSMV

Yabanci para ve sermaye piyasasi araglan igin islem yapilan iilke ve araci kuruma
gore belirlenen tarifeler uygulanr,

ESKI SEKIL

8.2. Katilma Pay) Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gbre
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine sahip fonlarn
katlma paylarinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraminda gelir vergisi tevfikati uygulanir.
Tebligin 24 incii maddesinin besinci fikrasi hilkiimleri sakli kalmak kaydiyla, bir fonun. hisse
senedi yogun fon olarak simiflandirilabilmesi igin giinliik olarak gerekli olan sartlari saglamarmnasi
halinde. saglanmayan giinlcre iliskin, fonun. yatrimcilarin ve/veya yatinim fonu katilma pay alim
satimini yapan kuruluglann tabi olacag tiim yikiimlilliklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve
portfdy saklayicist miiteselsilen sorumludur. KVK'nin ikinci maddesinin birinci fikrasi
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri
ile deger artis1 kazanglan elde etmek ve bunlara bagli haklar kullanmak amaciyla faaliyette
bulunan milkelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yaurim fonlan ve yatirim
ortakhklartyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanhginca belirlenenler i¢in bu oran
%0 olarak uygulanir. !l

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillk beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler. bu fikra kapsanu disindadr.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mikellef kurumlarin Tiirkiye'deki
is yerlerinc atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin clde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilnus kazanglari ile bu
kurumlann tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem goren ve bir yildan fazla stireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden gikariimasindan saglanan ve gecici 67 nci maddenin (1) numaral)
{ikrasimin_alunct paragraft kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglan ve bu
kurumlanin daimi temsilcileri aracihiiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglan igin yilhk veya 6zel beyanname verilmez.

Kurumlann, tam miikellefiyete tabi yatinm fonu katilma paylarindan elde ettikleri kar
paylarinin (portfoyiinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve alun ile diger kiymetli madenler
ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglan bulunan yatirim fonlarindan elde edilen kazanglar
harig) vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (a)
bendinin dérdiincii ve besinci alt bendi hiikiimleri uygulanur,

" Ayrinuli bilgi i¢in bkz. www.gib.gov.tr




YENI SEKIL
8.2. Katilma Payi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas: Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine sahip fonlarin
katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi tevfikati uygulanir.
Tebligin 24 Uincii maddesinin besinci fikras: hitkiimleri sakl kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse
senedi yogun fon olarak simiflandirilabilmesi igin giinliik olarak gerekli olan sartlari saglamamas:
halinde. safilanmayan giinlere iliskin. fonun. yatinmeilarin ve/veya yatinm fonu katilma payi alim
satimim yapan kuruluglarin tabi olacag tiim yilkiimliliklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve
portfdy saklayicisi miiteselsilen sorumludur. KVK'min ikinci maddesinin birinci fikrass
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri
ile deger artist kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklar kullanmak amaciyla faaliyette
bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasast Kanununa gore kurulan yatinim fonlari ve yatinm
ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanhginca belirlenenler igin bu oran
%0 olarak uygulamr, 'l

Gelir Vergisi Kanunu™nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca fon kaulma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yulik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsan digindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde | uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracth@ olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglari ile bu
kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle clde
tutulan pay senetlerinin elden gikanlmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral
fikrastnin alunci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglart ve bu
kurumlanin daimi temsilcileri araciliiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine 1abi tutulmug kazanglar igin yillik veya dzel beyanname verilmez,
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